FERRUM

POCZTA
Od:

Do : EM Kancelaria Publiczna

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD
Formularz SA-Q 1/2004

SA-Q 1/2004

Data odbioru :04-05-2004 13:06:13

wtys. zt

(dla emitentow papierow wartosciowych o dzialalnosci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)

Zgodnie z § 57 ust. | pkt | Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r.
-Dz. U. Nr 139, poz. 1569 i1 22002 r. Nr 31, poz. 280

Zarzad Spotki "HUTA FERRUM" S.A.

podaje do wiadomosci raport kwartalny za 1 kwartat roku obrotowego 2004

dnia  05-05-2004

(data przekazania)
WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR
1 kwartaty 1 kwartaty 1 kwartaty 1 kwartaty
narastajaco / narastajaco / narastajaco / narastajaco /
2004 okres od 2003 okres od 2004 okres od 2003 okres od
01-01-2004 do 01-01-2003 do 01-01-2004 do 01-01-2003 do
31-03-2004 31-03-2003 31-03-2004 31-03-2003
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 27 279 26 685 5690 6283
materiatéw
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1 388 -920 -290 -217
lll. Zysk (strata) brutto -3 446 -6 363 -719 -1498
IV. Zysk (strata) netto -3 446 -6 363 -719 -1498
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -317 -675 -66 -159
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -13 -3
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -621 -130
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -951 -675 -198 -159
IX. Aktywa razem 178 266 187 736 37 565 42 617
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 134 262 142 781 28 292 32412
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 42 402 32372 8 935 7 349
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 78 194 97 611 16 478 22 158
XIIl. Kapitat wtasny 44 004 44 955 9273 10 205
XIV. Kapitat zaktadowy 32100 22 600 6 764 5130
XV. Liczba akgji 10 388 433 7 314 000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) -1,01 -3,80 -0,21 -0,90
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 4,24 6,15 0,89 1,40
BILANS
stan na stan na stan na stan na
31-03-2004 31-12-2003 31-03-2003 31-12-2002
koniec kwartatu / koniec poprz.| koniec kwartatu / koniec poprz.
2004 kwartatu / 2003 2003 kwartatu / 2002
Aktywa
l. Aktywa trwate 142 982 144 909 151 549 153 801
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 28 33 38 55
2. Rzeczowe aktywa trwate 137 038 139 349 146 722 149 291
4. Inwestycje diugoterminowe 3018 3018 3018 3018
4 3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 3018 3018 3018 3018
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 3018 3018 3018 3018
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych 3018 3018 3018 3018
wyceniane metodg praw wiasnosci
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 898 2 509 1771 1437

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd




FERRUM

SA-Q 1/2004

wtys. zt

stan na stan na stan na stan na
31-03-2004 31-12-2003 31-03-2003 31-12-2002
koniec kwartatu / koniec poprz.| koniec kwartatu / koniec poprz.
2004 kwartatu / 2003 2003 kwartatu / 2002
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2898 2 509 1771 1437
dochodowego
Il. Aktywa obrotowe 35284 34 335 36 187 24270
1. Zapasy 16 474 20 295 17 628 9118
2. Naleznosci krétkoterminowe 17 678 12170 17 533 13 764
2.1. Od jednostek powigzanych 957 1433 1825 1370
2.2. Od pozostatych jednostek 16 721 10 737 15708 12 394
3. Inwestycje krétkoterminowe 524 1475 420 1095
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 524 1475 420 1095
c) srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 524 1475 420 1095
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 608 395 606 293
Aktywa razem 178 266 179 244 187 736 178 071
Pasywa
|. Kapitat wtasny 44 004 47 450 44 955 51318
1. Kapitat zaktadowy 32100 32100 22 600 22 600
4. Kapitat zapasowy 28718 28718 55120 55120
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -13 368 -26 402 370
8. Zysk (strata) netto -3 446 -13 368 -6 363 -26 772
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 134 262 131794 142 781 126 753
1. Rezerwy na zobowigzania 8 421 7783 8774 8 148
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 5609 5220 4 482 4148
dochodowego
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1548 1509 2 526 2056
a) dtugoterminowa 829 1190 1396 1352
b) krétkoterminowa 719 319 1130 704
1.3. Pozostate rezerwy 1264 1054 1766 1944
b) krétkoterminowe 1264 1054 1766 1944
2. Zobowigzania dtugoterminowe 42 402 20 220 32372 38 874
2. 1. Wobec jednostek powigzanych 14 071 32372 33517
2.2. Wobec pozostatych jednostek 42 402 6 149 5357
3. Zobowigzania krétkoterminowe 78 194 98 486 97 611 75 759
3.1. Wobec jednostek powigzanych 1701 43 670 20 226 26 391
3.2. Wobec pozostatych jednostek 75183 53 835 76 037 48 335
3.3. Fundusze specjalne 1310 981 1348 1033
4. Rozliczenia miedzyokresowe 5245 5305 4024 3972
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 5245 5305 4024 3972
a) dtugoterminowe 4900 4 956 3552 3614
b) krétkoterminowe 345 349 472 358
Pasywa razem 178 266 179 244 187 736 178 071
Warto$¢ ksiegowa 44 004 47 450 44 955 51318
Liczba akgji 10 388 433 10 388 433 7 314 000 7 314 000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 4,24 4,57 6,15 7,02
POZYCJE POZABILANSOWE
stan na stan na stan na stan na
31-03-2004 31-12-2003 31-03-2003 31-12-2002
koniec kwartatu / koniec poprz.| koniec kwartatu / koniec poprz.
2004 kwartatu / 2003 2003 kwartatu / 2002

- poreczenie gwarancji bankowej z tytutu udzielonej
pozyczki spétce HPR Chorzéw
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

wtys. zt

1 kwartat / 2004

1 kwartat / 2003

okres od okres od

01-01-2004 do 01-01-2003 do

31-03-2004 31-03-2003

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw, w tym: 27 279 26 685
- od jednostek powigzanych 1900 1049
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 26 621 22 989
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 658 3 696
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 26 082 24 926
- od jednostek powigzanych 1824 1028
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 25 454 21631
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 628 3295
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-l) 1197 1759
IV. Koszty sprzedazy 147 521
V. Koszty ogdlnego zarzadu 2375 2514
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (IlI-IV-V) -1 325 -1276
VII. Pozostate przychody operacyjne 140 1012
2. Dotacje 19 18
3. Inne przychody operacyjne 121 994
VIII. Pozostate koszty operacyjne 203 656
2. Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych 95 110
3. Inne koszty operacyjne 108 546
IX. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) -1 388 -920
X. Przychody finansowe 182 383
2. Odsetki, w tym: 168 219
5. Inne 14 164
XI. Koszty finansowe 2240 5825
1. Odsetki, w tym: 2116 2453
- dla jednostek powigzanych 2091
4. Inne 124 3372
Xll. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) -3 446 -6 362
XIIl. Wynik zdarzer nadzwyczajnych (XIIL.1. - XII1.2.) -1
1. Zyski nadzwyczajne 32
2. Straty nadzwyczajne 33
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) -3 446 -6 363
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) -3 446 -6 363
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -10 451 -27 818
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 10 388 433 7 314 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt) -1,01 -3,80

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

1 kwartat / 2004

1 kwartat / 2003

poréwnywalnych

okres od okres od

01-01-2004 do 01-01-2003 do

31-03-2004 31-03-2003

1. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 47 450 51318

|.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 47 450 51318

1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 32100 22 600

1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 32100 22600

4. Kapitat zapasowy na poczgtek okresu 28718 55120

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 28718 55120

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -13 368 -26 402
- wykorzystanie aktywow na podatek odroczony

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 13 368 26 402

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 13 368 26 402
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wtys. zt

1 kwartat / 2004

1 kwartat / 2003

okres od okres od

01-01-2004 do 01-01-2003 do

31-03-2004 31-03-2003

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 13 368 26 402
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -13 368 -26 402
8. Wynik netto -3 446 -6 363
b) strata netto 3 446 6 363
IIl. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ ) 44 004 44 955
Ill. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 44 004 44 955

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1 kwartat / 2004

1 kwartat / 2003

okres od okres od
01-01-2004 do 01-01-2003 do
31-03-2004 31-03-2003
A. Przeptywy $srodkdw pienieznych z dziatalnoci operacyjnej - metoda posrednia -317 -675
|. Zysk (strata) netto -3 446 -6 363
Il. Korekty razem 3129 5688
2. Amortyzacja 2328 2 587
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1473
6. Zmiana stanu rezerw 638 626
7. Zmiana stanu zapaséw 3 821 -8 510
8. Zmiana stanu nalezno&ci -5 508 -3769
9. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 1039 13215
10. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -662 -595
11. Inne korekty 2134
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) -317 -675
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej -13
Il. Wydatki 13
1. Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 13
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-l) -13
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j -621
II. Wydatki 621
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 416
8. Odsetki 205
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-11) -621
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.IlI+/-B.I1I+/-C.1II) -951 -675
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -951 -675
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -138 -102
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1475 1095
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 524 420

"KOMENTARZ"
I.  WSTEP

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci emitenta:

,Huta Ferrum” Spétka Akcyjna. w systemie zarejestrowania posiada nastgpujace cechy

dziatalnos¢ wg EKD podstawowej 2722 - Produkcja rur stalowych

Spétka zostata utworzona w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego Huta
"Ferrum" w jednoosobowa spotke Skarbu Panstwa w oparciu o art.7 ustawy o Narodowych
Funduszach Inwestycyjnych, w dniu 8§ marca 1995r. na czas nieokreslony.

IL. Sprawozdanie Finansowe

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres 3 miesi¢cy konczacy si¢ 31 marca 2004r oraz dane
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porownywalne za okres 3 miesigcy konczacy si¢ 31 marca 2003r. Niniejsze sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
emitenta. Dane finansowe sq wyrazone w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej.

III.  Wskazanie, zgodnie z zalacznikiem nr 2 do rozporzadzenia, Srednich kurséw wymiany
zlotego w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi danymi
finansowymi, w stosunku do euro, ustalonych przez NBP w szczegélnosci:

Kursu obowigzujacego na ostatni dzien kazdego okresu:

31.03.2003 - kurs ogtoszony przez NBP - tabela 63/A/NBP/2003 z dnia 31.03.2003r. tj. 4,4052
zt.

31.03.2004 - kurs ogtoszony przez NBP - tabela 64/A/NBP/2004 z dnia 31.03.2004r. tj. 4,7455
zt.

Kursu sredniego w kazdym okresie, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kursow
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie:

I kwartat 2003r - 4,2474

I kwartat 2004r - 4,7938

Najwyzszy i najnizszy kurs w kazdym okresie

Najwyzszy kurs:
I kwartat 20031 - 4,4052 zt - tabela 63/A/NBP/2003 z dnia 31.03.2003r.
I kwartat 2004r - 4,8746 zt - tabela 41/A/NBP/2004 z dnia 27.02.2004r.

Najnizszy kurs:
I kwartat 2003r - 4,1286 zl. - tabela 22/A/NBP/2003 z dnia 31.01.2003r.
I kwartat 2004r - 4,7455 zt. - tabela 64/A/NBP/2004 z dnia 31.03.2004r

IV.  Stosowane metody wyceny aktywow i pasywéw spolki mozna uzyskaé z raportu rocznego
SA-R 2003 z wyjatkiem wyceny bilansowej skladnikow aktywow i pasywow wyrazonych w
walutach obcych, ktore obecnie zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994
roku ( Dz.U. Nr 229, poz. 2276) wycenia si¢ na dzien bilansowy wg Sredniego kursu
stosowanego w tym dniu przez NBP.

Zgodnie z §61 ust.4 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U.
Nr 139, poz. 1569 iz 2002 r. Nr 31, poz. 280) Zarzad ,,Huta Ferrum” S.A. przekazuje nast¢gpujace
informacje:

1.) W I kwartale 2004 r ,,Huta Ferrum” S.A. poniosta strat¢ na sprzedazy w kwocie 1.3 mln z} a na
poziomie wyniku netto strat¢ w wysokosci 3,4 mln zl, na ktdra istotny wptyw miaty, naliczone odsetki
od kredytow pozyczek i gwarancji bankowe;j.

Znaczacym wydarzeniem na ktére emitent pragnie zwrdci¢ uwage bylo zawarcie w I kwartale br.
umowy z KONSORCJUM PROCHEM - MEGAGAZ na dostawe rur do budowy III nitki rurociggu

do przesytu ropy naftowej Przyjazn DN 800. Dostawy w ramach tej umowy beda realizowane do III
kwartatu 2005 r. Warto$¢ tego kontraktu przekracza czterokrotnosé kapitaléw wtasnych "Huta
Ferrum" S.A.

"Huta Ferrum" S.A. wyemitowata 27 sztuk Obligacji serii A o tacznej wartosci nominalnej 13,5 mln zt
i cenie 500.000 zt za jedna obligacj¢. Obligacje sq zabezpieczone i zostaty objgte przez ING Bank
Slaski S.A. Z ING Bankiem Slaskim S.A. zawarto réwniez umowe restrukturyzacyjna na mocy ktorej
zadluzenie w kwocie 25.862.318,71 zt bedzie splacane w ratach kwartalnych poczawszy od
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30.06.2004. az do 30.09.2008.

Poczawszy od dnia 22 kwietnia 2004 r. zmienit si¢ system notowan dla akcji "Huta Ferrum" S.A. z
dotychczasowych notowan w systemie kursu jednolitego z dwukrotnym okres$laniem kursu na system
notowan ciaglych. Na decyzj¢ zarzadu GPW wplynal zaobserwowany wzrost ptynnosci $wiadczacy o
wzroscie zainteresowania Spotka.

Wykaz wazniejszych zdarzen, o ktérych emitent informowat w formie raportow biezacych w I
kwartale 2004 roku:

e umowa z KONSORCJUM PROCHEM - MEGAGAZ,

likwidacja spotki zaleznej] FERSPAW sp. z o.0.

dokonanie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych emitenta,
umowa restrukturyzacyjna z ING Bankiem Slaskim S.A.,

emisja obligacji serii A.

2.) Do istotnych czynnikéw, ktére wptynety na wynik finansowy w I kwartale 2004 roku nalezy zaliczy¢
takie jak:

e wzrost kosztéw materiatow wsadowych nie zrekompensowany wzrostem cen produktow
e aktualizacja zapasow,
e odsetki od kredytow, pozyczek i gwarancji.

3.) Po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe nie wystapily zdarzenia
nie ujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczacy sposob wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe
emitenta.

4.) Emitent nie publikowatl prognozy wynikéw finansowych na 2004 r.

5.) Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne, co
najmniej 5 % ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu wg stanu na dzien 16 lutego 2004 r.
zgodnie z informacjami powzietymi przez emitenta na podstawie art. 147 Ustawy Prawo o
publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

Akcjonariusz Liczba akcji/glosow Udzm} W ogohlej liczbie
akcji/gloso6w na wza

NYSTAL S.A. 4.120.884 39,67%
Skarb Panstwa 1.084.085 10,44%
"B.S.K. Return" Sp. z o.0. 1.038.323 9,99%
Piotr Wolnicki 905.602 8,72%
Zbigniew Engel wraz z
Elzbieta Rudzik-Engel 816.112 7,86%
(posrednio)
J6zef Bronistaw Jedruch
wraz z Colloseum Sp. z 684.228 6,59%
0.0. (posrednio)
Jacek R. Engel 552.356 5,32%
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W okresie od przekazania raportu kwartalnego za IV kwartat 2003 r. tj. od dnia 16 lutego 2004 r. nie
wystapity zadne istotne zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji ,,Huta Ferrum™
S.A.

6.) Stan posiadania akcji FERRUM przez osoby zarzadzajace i nadzorujace zgodnie z informacjami
posiadanymi przez emitenta.

Ze wzgleddéw organizacyjnych emitent prezentuje powyzsza informacj¢ w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego do ostatniego dnia kwartatu roku obrotowego, ktérego dotyczy
dany raport.

Sposrod osob zarzadzajacych akcje huty posiada Czlonek Zarzadu Dyrektor ds. Finansowych Pan Jan
Waszczak. W posiadaniu tej osoby zarzadzajacej znajduje si¢ 10.000 akcji FERRUM.

Wedhug wiedzy emitenta w okresie od dnia 16.02.2004. do dnia 31.03.2004. osoba ta nie

dokonywata zmian w stanie posiadania akcji FERRUM.

Sposrod osob nadzorujacych tylko Pan Zbigniew Engel posiada akcje huty. W posiadaniu tej osoby
nadzorujacej znajduje si¢ 534.020 akcji FERRUM. Wedlug wiedzy emitenta w okresie od dnia
16.02.2004. do dnia 31.03.2003.0soba ta nie dokonywata zmian w stanie posiadania akcji FERRUM.

Emitent nie powziat informacji o zmianach stanu posiadania akcji FERRUM os6b zarzadzajacych i
nadzorujacych w okresie od dnia 1 kwietnia 2004 r. do dnia emisji niniejszego raportu okresowego.

Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaja uprawnien (opcji) do akcji Spofki.

7.) Informacja o post¢powaniach toczacych si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, o ktérych mowa w § 61 ust.4 pkt 7
Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 139, poz. 1569 i
22002 r. Nr 31, poz. 280).

W Sadzie Rejonowym w Katowicach, Wydziat X Gospodarczy toczy si¢ postegpowanie uktadowe
otwarte w dniu 05.11.2002. W dniu 19 grudnia 2003 r. Zgromadzenie Wierzycieli zatwierdzito
propozycje uktadowe. Emitent oczekuje na uprawomocnienie si¢ decyzji o zawarciu uktadu z
wierzycielami.

Przed Sadem Apelacyjnym w Katowicach toczy sie sprawa z powddztwa Huty Ferrum S.A.
przeciwko CENTROZAP S.A. o zwrot kwoty 4.690.058,57 zt. O szczegotach tej sprawy emitent
informowal w komentarzu do raportu okresowego za II kwartat 2003 r.

8.) Emitent/jednostki od niego zalezne nie zawieral/y w I kwartale 2004 r. transakcji, o ktorych mowa w
§ 61 ust.4 pkt 8 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz.
U. Nr 139, poz. 1569 1z 2002 r. Nr 31, poz. 280).

9.) Emitent/jednostki od niego zalezne nie udzielilt/y w I kwartale 2004 r. por¢czen kredytu, pozyczki
oraz nie udzielil/y gwarancji, o ktérych mowa w § 61 ust.4 pkt 9 Rozporzadzenia Rady Ministrow z
dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréow wartosciowych (Dz. U. Nr 139, poz. 1569 i z 2002 r. Nr 31, poz. 280).

10.) Informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowe;j,

finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez emitenta.
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Sytuacja kadrowa i jej zmiany:

Wedtug stanu na dzien 31.03.2004 r. ,,Huta Ferrum” S.A. zatrudniata 417 pracownikéw, z czego :
- 304 pracownikéw na stanowiskach robotniczych,
- 113 pracownikow na stanowiskach nierobotniczych.

W I kwartale 2004 r. zatrudnienie w przedsigbiorstwie emitenta zmniejszyto sie o 6 0sob.
Sytuacja majatkowa, finansowa, wyniku finansowego i ich zmiany:

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow w I kwartale 2004 roku wyniosty
27,3 min zt. Byly o0 594 tys. zt wyzsze (wzrost 0 2,2%) od przychodéw analogicznego okresu ubr.

Spétka poniosta strat¢ na sprzedazy, ktéra wynika gléwnie z koniecznosci zrealizowania
kontynuowanych zamoéwien po cenach z poprzednich okreséw nie uwzgledniajacych duzego
wzrostu ceny wsadu. Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej spdtka odnotowata ujemny wynik 63
tys. zl a na dziatalnosci finansowej ujemny wynik 2 mln zt na co gtéwny wplyw miaty odsetki od
kredytéw bankowych, pozyczek i gwarancji.

Ogolnie za | kwartat 2004 r. huta poniosta strat¢ netto w wysokosci 3.446 tys. zt. W analogicznym
okresie roku ubieglego strata ksztaltowata si¢ na poziomie 6.363 tys. zi.

III. Informacje, ktdre sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta:

Nazwa wskaznika I kw. 04 I kw. 03 Algorytm liczenia

Wskaznik biezacej ptynnosci 0,45 0,37 aktywa obrot. / zob. krotk.

Szybki wskaznik ptynnosci 0,24 0,19 (aktywa obrot. — zapasy) / zob. krotk.
Cykl inkasa nalezno$ci (dni) 58 59 nalezno$ci ogdétem*90 dni / sprzedaz netto
Cykl rotacji zapaséw (dni) 54 59 zapasy ogdtem*90 dni / sprzedaz netto
Cykl ptacenia zobow. biezacych (dni) | 258 329 zob. krotk.*90 dni / sprzedaz netto

W stosunku do poréwnywalnego okresu roku ubiegtego wskazniki ptynnosci poprawity si¢, wciaz
ksztaltuja si¢ jednak ponizej wartosci uznawanych za optymalne. Nieznacznie skrocily si¢ cykle
inkasa naleznosci i rotacji zapaséw, natomiast cykl ptacenia zobowiazan biezacych ulegt istotnemu
skréceniu w wyniku czego poprawit si¢ znaczaco cykl obrotu gotowki.

11.) Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte przez niego wyniki w

perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu:

- wyrazna poprawa koniunktury na rynku débr inwestycyjnych

- realizacja dostaw rur w ramach umowy z KONSORCJUM PROCHEM - MEGAGAZ

- liberalizacja stosunkéw handlowych po wejsciu Polski do Unii Europejskie;j

- mozliwosci uzyskiwania wyzszej rentownosci na sprzedazy w obecnej sytuacji rynkowej

- uprawomocnienie si¢ decyzji sadu zatwierdzajacej uktad co spowoduje znaczng redukcje
odsetek wplywajaca na poprawe wyniku.
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PODPISY
qu;ﬁ}_éy_o_gc‘:_b _re}pre_zem_ujqc_ych spolke
Data  Imie | Nazwisko |Stanowisko/Funkeje [Podpis
05-05-2004 | Jan Waszczak

'ip‘c, Prezesa Zarzadu IJan Waszczak

05-05-2004 Tadeusz Kaszowski |Czlonek Zarzadu ‘T
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