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Tres¢ raportu:

Dziatajac zgodnie z § 38 ust. 1 pkt 12 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych [...] (,Rozporzadzenie”), Zarzad "FERRUM" S.A. przedstawia ponizej informacje
udzielone w dniu 30 kwietnia 2013 r. na podstawie art. 428 § 5 Kodeksu Spdtek Handlowych w odpowiedzi na
pytania przedstawiciela dwoch akcjonariuszy ztozone do protokotu podczas obrad Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia "FERRUM” S.A. w dniu 19 kwietnia 2013 r.:

1. W sprawie marzy Spoétki uzyskiwanej w warunkach poprawy sprzedazy

Marza na poziomie zysku operacyjnego (w pytaniu nie zostalo sprecyzowane, o ktéry poziom marzy chodzi)
wyniosta za 2012 r. 2,7%, natomiast za 2011 r. 4,1% (tabela 5, str. 30 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
"FERRUM” S.A. w 2012 r.). Przyczyna osiagniecia nizszego zysku na poziomie operacyjnym (a tym samym marzy)
pomimo wzrostu sprzedazy byty przede wszystkim wyzsze niz w 2011 r. koszty sprzedazy zwigzane m.in z dostawa
rur do firmy OGP Gaz-System S.A. oraz na rynek serbski, finski i austriacki, oraz poniesione koszty odszkodowan
i reklamacji w kwocie 4 804 tys. zt, uyjemny w miejsce dodatniego, wynik na réznicach kursowych z dziatalnos$ci
operacyjnej, w tym przede wszystkim wynik na réznicach memoriatowych (stosowna informacja nt. temat
zamieszczona zostata w pkt 4.1.1, str. 31 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci "FERRUM” S.A. w 2012 r.).

2. W sprawie cash flow w ostatnich 5 latach

Analiza kwot i znakéw (tj. warto$ci ujemne lub dodatnie) przeptywéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
z ostatnich pieciu lat tj. za okres od 2008 r. do 2012 r. wigcznie wykazala, Ze za ostatnie dwa lata tj. 2012 i 2011 r.
przepltywy pieniezne z dziatalnos$ci operacyjnej byty dodatnie i wyniosty odpowiednio + 6 022 tys. zt za 2012 r.
i+1441tys.ztza2011r.

Natomiast w latach 2008-2010 przeptywy finansowe byly ujemne - przyczyny zostaty podane w Sprawozdaniach
Zarzadu z dziatalno$ci "FERRUM” S.A. za lata: 2008, 20091 2010.

[ tak w 2008 r. ujemny przeptyw Srodkéw z dziatalno$ci operacyjnej byt zwigzany przede wszystkim z obnizeniem
stanu zobowigzan w rezultacie zmiany prezentacji wpltywoéw z emisji akcji serii E. Kwota 37,9 mln zt stanowigca
wplywy z emisji akcji serii E w wyniku rejestracji przez sad podwyzszenia kapitatu w Spéice zostata
przeksiegowana z pozostatych zobowigzan krétkoterminowych na kapitat wtasny.

W 2009 r. ujemny wynik z dziatalnosci operacyjnej byt zwigzany przede wszystkim z obnizeniem stanu zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug, w tym zakonczeniem sptaty zobowigzan uktadowych, wykupem obligacji i sptata odsetek
oraz realizacja opcji i forwardow.

W 2010 r. ujemny przeptyw Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej byt zwigzany przede wszystkim ze
wzrostem stanu zapasow.
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3. W sprawie transakcji z podmiotem blisko zwigzanym

Transakcje pomiedzy "FERRUM” S.A. a podmiotami powigzanymi, w tym HW Pietrzak Spétka z o.0., zostaty opisane
w nocie nr 26, str. 36-38 Rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz w pkt 3.6.2, str. 15-17,
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci "FERRUM” S.A. w 2012 r. Ww. transakcje miaty charakter typowy i bytly
zawierane na warunkach rynkowych.

4. W sprawie wysokosci dtugu netto Spétki

Jak wiadomo w stosunku do 2010 r. w 2012 r. nastapit znaczacy wzrost wartosci sprzedazy (o prawie 90%). Aby
jednak mogto doj$¢ do tak istotnego zwiekszenia wysokosSci przychodéw niezbednym byto zapewnienie
zewnetrznego finansowania kapitatu obrotowego, gdyz wtasne $rodki i przeptywy finansowe nie pozwalatyby na
tak duze zwiekszenie wolumenu obrotéw. Zauwazy¢ rowniez nalezy, ze w poréwnaniu do 2010 r., w ktérym
wskaznik dtugu netto do przychodéw ze sprzedazy uksztattowat sie na poziomie 33,2 %, w 2012 r. obnizyt sie on
i wynidst 24,5%.

Ponadto Spétka informuje, iz w ramach wyktadni przepiséw Rozporzadzenia w zakresie w jakim dotyczy ono zasad
publikacji uchwat podjetych przez walne zgromadzenia oraz zasad publikacji projektéw uchwat, o ktére zwrdcit sie
przedstawiciel akcjonariuszy, Spotka udzielita akcjonariuszom w ramach przekazania ww. informacji szczegétowej
wyktadni przepiséw § 38 ust. 1 pkt 3 - 5 oraz 7 Rozporzadzenia w zwigzku z art. 401 § 1, 4 i 5 Kodeksu Spétek
Handlowych na tle przebiegu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia "FERRUM” S.A. zwotlanego na dzien
5 kwietnia 2013 r., ktérego obrady kontynuowane byly w dniu 19 kwietnia 2013 r. Z uwagi na fakt, iz nie s3 to
informacje dotyczace Spotki, ktorych przekazanie bytoby konieczne dla oceny spraw objetych porzadkiem obrad
(wmysl art. 428 § 1 KSH), a de facto wiedzg Spo6tki nt. wyktadni ww. powszechnie obowigzujacych przepisow
prawa, do upowszechniania ktdérej Spétka nie jest upowazniona, Spotka nie publikuje pelnej tresci przekazanej
informacji zawierajacej wyktadnie przedmiotowych przepisow.
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