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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na 31.12.2022 r. Stan na 31.12.2021 r.
AKTYWA
|. Aktywa trwate 120 200 127 556
1. Aktywa niematerialne 4 516 4138
2. Rzeczowe aktywa trwate 59 822 64 796
3. Prawo do uzytkowania aktywéw 2420 3978
4. Nieruchomosci inwestycyjne 32 386 33588
5. Udzialy w jednostkach powigzanych 21 056 21 056
6. Naleznosci diugoterminowe - -
1l. Aktywa obrotowe 253 679 267 739
1. Zapasy 143 683 151 287
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 87772 70277
3. Pozostate nalezno$ci 13735 34 676
4. Pochodne instrumenty finansowe 0 -
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 489 11 499
Aktywa razem 373879 395 295
PASYWA
I. Kapitat wiasny 89 514 80 892
1. Kapitat akcyjny 178 946 178 946
2. Akcje wiasne - -
3. Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej powyzej 34 141 34 141
wartosci nominalnej
4. Pozostaty kapitat zapasowy 7 583 7 245
5. Kapitat rezerwowy 13 008 13 008
6. Kapitaty pozostate -1 302 -1195
7. Zyski zatrzymane i niepokryte straty -142 862 -151 253
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 11 456 12 465
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 9 388
dochodowego
2. Dlugoterminowe rezerwy na swiadczenia 4668 5 041
pracownicze
3. Kredyty i pozyczki 2322 -
4. Zobowigzania diugoterminowe 34 -
5. Zobowigzania finansowe dtugoterminowe 4 423 7 036
1ll. Zobowiagzania krétkoterminowe 272 909 301 938
1. Krétkoterminowe rezerwy na Swiadczenia 2022 1436
pracownicze
2. Krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania 495 854
3. Kredyty i pozyczki 169 694 212 628
4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 94 650 75762
5. Pochodne instrumenty finansowe krétkoterminowe 0 -
6. Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - -
7. Pozostate zobowigzania 5715 10 928
8. Zobowigzania finansowe krétkoterminowe 333 330
Pasywa razem 373 879 395 295
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Kwota za okres
od 01.01 do 31.12.2022 r.

Kwota za okres
od 01.01 do 31.12.2021 r.

Dziatalno$¢ kontynuowana

I. Przychody ze sprzedazy 805 696 528 138
1. Przychody ze sprzedazy produktow 586 461 374 266
2. Przychody ze sprzedazy towarow i materiatéw 219 235 153 872
1l. Koszt wtasny sprzedazy 746 724 471 865
1. Koszt wtasny sprzedanych produktéw 543 607 335570
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 203 117 136 295
11l. Zysk brutto ze sprzedazy 58 972 56 273
IV. Pozostate przychody operacyjne 3811 791
V. Koszty sprzedazy 8014 7 841
VI. Koszty ogdlnego zarzgdu 17 834 16 053
VII. Pozostate koszty operacyjne 9230 18 252
VIIl. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 27 705 14918
IX. Przychody finansowe 123 109
X. Koszty finansowe 19 454 11 100
XI. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8374 3927
XIl. Podatek dochodowy -354 -289

- podatek biezgcy - -

- podatek odroczony -354 -289
XIll. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 8728 4216
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 57 911 485 57 911 485
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla: 0.15 0,07

- podstawowa i rozwodniona z zysku netto
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Kwota za okres Kwota za okres
od 01.01 do 31.12.2022 r. od 01.01 do 31.12.2021 r.

| Zysk (strata) netto 8728 4216

I Inne catkowite dochody podlegajace przekwalifikowaniu
w wynik finansowy

n Inne catkowite dochody nie podlegajace

przekwalifikowaniu w wynik finansowy -107 -276
Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem - -
1
- Przeszacowanie zobowigzan z tyt. Swiadczen 132 .341
pracowniczych
Podatek dochodowy od sktadnikéw innych catkowitych
2 . . 25 65
dochodéw ogotem
3 Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu -107 -276
IV  Catkowite dochody po opodatkowaniu ogétem 8 621 3940
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat z

nadwyzki ceny  Kapitat z rz;azgi::;:zania zatfzysnll(:ane Kapitat
Kapi . Akcje isyjnej podzieloneg P . Kapitat Pozostaty y! P
apitat akcyjny - q w zwigzku z p i wiasny
wiasne powyzej wyniku lat (zeiéciem na  "€Zerwowy kapitat niepokryte  razem
wartosci ubiegtych P MJSSF 1 P
. P straty
Za okres 01.01.-31.12.2021 r.
Stan na 1 stycznia 2021 r. 178 946 - 34141 876 6 369 13 008 -918 -155469 76 953
Zysk(strata) netto za 2021 rok - - - - - - - 4216 4216
Przeszacowanie zobowigzan z tyt. R B R R R R 341 R 341

$wiadczen pracowniczych

Podatek dochodowy odroczony z

tyt. przeszacowania $wiadczen - - - - - - 65 - 65
pracowniczych

Podziat wyniku - - - - - - - - -

Razem catkowite dochody za

2021 rok - - - - - - -276 4216 3940
Stan na 31 grudnia 2021 r. 178 946 - 34141 876 6 369 13 008 -1 195 -151 253 80 892
Za okres 01.01.-31.12.2022 r.

Stan na 1 stycznia 2022 r. 178 946 - 34141 876 6 369 13 008 -1195 -151 253 80 892
rZoyksk(strata) netto za | kwartat 2022 _ _ _ _ _ _ _ 8728 8728
lj—’rz_eszacgwanie zol_)owiazar'\ z tyt. R R R R R R 132 R 132
$wiadczen pracowniczych

Podatek dochodowy odroczony z

tyt. przeszacowania $wiadczen - - - - - - 25 - 25
pracowniczych

Podziat wyniku za 2021 r. - - - 338 - - - -337 -
Razem catkowite dochody za

2022 rok - - - 338 - - -107 8391 8622
Stan na 31 grudnia 2022 r. 178 946 - 34141 1214 6 369 13 008 -1 302 -142 862 89 514
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Kwota za okres Kwota za okres
od 01.01 do 31.12.2022r. od 01.01 do 31.12.2021r.

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto 8374 3927
Il. Korekty razem 49 943 10 028
1. Amortyzacja 9931 10 156
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 3313 653
3. Odsetki i udziaty w zyskach 12742 9195
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej - -
5. Zmiana stanu rezerw -278 678
6. Zmiana stanu zapaséw 7 605 -36 436
7. Zmiana stanu naleznosci 3428 36 263
8. Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 13 202 -9 801
9. Podatek dochodowy zaptacony - -
10. Inne korekty - -680
L. Przeplm pie_niezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) — 58 317 13 955
metoda posrednia
B. Przeptywy srodkéw pienigeznych dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 18 395
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 18 395
2. Zbycie aktywow finansowych w tym: - -

- w jednostkach powigzanych - -
3. Wplyw aktywow finansowych w tym: - -

- sptata pozyczki w jednostkach powigzanych - -

- w pozostatych jednostkach - -
4. Inne wplywy inwestycyjne - -
Il. Wydatki 4283 5399
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 4283 5399
2. Wydatki na aktywa finansowe, w tym - -

- w jednostkach powigzanych - -
3. Inne wydatki inwestycyjne(instrumenty finansowe) - -
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-1) -4 265 -5 004
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy 120 579 130 530
1. Sprzedaz akgji wiasnych 0 -
2. Kredyty i pozyczki 120 579 130 135
3. Inne korekty 0 395
Il. Wydatki 177 641 140 604
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 173 525 135677
2. Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu 467 -
3. Odsetki 3168 179
4. Inne wydatki finansowe 481 3133
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1l) -57 062 -10 074
D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.llI+/-B.lII+/-C.III) -3010 -1123
E. Zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym: -3 010 -1123
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 11499 12 622
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 8489 11 499

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 27 1212
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W nocie 22 niniejszego rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zostaty zamieszczone objasnienia do sprawozdania z
przeptywow pienigznych.

INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE INFORMACJE
OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdine

Podstawowe informacje o podmiocie sporzgdzajgcym sprawozdanie finansowe:

FERRUM S.A. jest Spotkg akcyjng notowang na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Polsce.

FERRUM Spoétka Akcyjna (do 24.01.2005 roku Huta FERRUM S.A)

ul. Porcelanowa, nr 11, kod 40-246, poczta Katowice, jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Katowicach Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000063239,

- PKD: 2420Z Produkcja rur stalowych,

- sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: przemyst metalowy.

Spotka zostata utworzona w wyniku przeksztatcenia przedsigbiorstwa panstwowego Huta "FERRUM" w jednoosobowg spétke Skarbu
Panstwa w oparciu o art. 7 ustawy o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych, w dniu 8 marca 1995 r. na czas nieokreslony.

W skiad Spotki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne, ktére samodzielnie sporzadzajg sprawozdania finansowe.

FERRUM S.A. jest jednostkga dominujaca i sporzgdza skonsolidowane sprawozdania finansowe. W skfad grupy kapitatowej wchodzg
nastepujace spotki:

- FERRUM S.A. - jednostka dominujgca wyzszego szczebla,

- ZKS FERRUM S.A. — jednostka zalezna bezposrednio kontrolowana przez jednostke dominujaca,

- FERRUM MARKETING Sp. z 0.0. — jednostka zalezna bezposrednio kontrolowana przez jednostke dominujaca.
Prezentowane sprawozdanie finansowe dotyczy sprawozdania jednostkowego.

Sprawozdanie finansowe wedtug stanu na 31 grudnia 2022 roku obejmujace okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku oraz dane
poréwnywalne wedtug stanu na 31 grudnia 2021 roku oraz za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spétke w
dajacej sie przewidzie¢ przysztodci. Na dzien 31 grudnia 2022 roku skumulowane straty z lat ubiegtych przekraczajg sume kapitatow
zapasowego i rezerwowego oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego, co zgodne z art. 397 Kodeksu spétek handlowych powoduje
konieczno$¢ zwotania walnego zgromadzenia przez zarzad celem podjecia uchwaty, co do dalszego istnienia Spoétki. Zdaniem
Zarzadu, pomimo spetnienia art. 397 Kodeksu spétek handlowych oraz dodatnich wynikéw finansowych w 2022 roku, nie istnieje

znaczgce ryzyko zagrozenia kontynuowania dziatalno$ci.
W dniu 23 czerwca 2022 roku zgodnie z art. 397 Kodeksu spotek handlowych Walne Zgromadzenie podjeto Uchwate nr 8/2022 o
kontynuowaniu dotychczasowej dziatalnosci Spdtki.

Zarzad FERRUM S.A. po dokonaniu wnikliwej analizy sytuacji finansowej Spétki oraz obowigzujacych przepiséw prawa stwierdzit, ze
posiadany przez Spétke majatek, poprawiajgce sie warunki rynkowe,
w szczegolnosci znaczny wzrost wartosci zamowien rur do przesytu gazu sprawiaja, ze przyjecie zatozenia kontynuowania dziatalnosci
przez Spétke jest uzasadnione.

Pandemia COVID-19 (koronowirus) okazata sie czynnikiem w istotnym stopniu destabilizujgcym gospodarke swiatowa jak i krajows,
pogtebiajgc wczesniejsze negatywne tendencje w gospodarce $wiatowej. Pandemia stanowita powazny wstrzgs dla gospodarki
Swiatowej i gospodarek poszczegdlnych panstw, a jej skutki spoteczne i ekonomiczne sg bardzo dotkliwe.

Dla FERRUM duze znaczenie ma przede wszystkim utrzymanie poziomu inwestycji w sektorach gazowniczych, cieptowniczych,
wodno-kanalizacyjnych, ktére wykorzystuja produkty oferowane przez Spédtke. Rowniez istotna dla FERRUM jest sytuacja
makroekonomiczna i prognozy finansowe w innych krajach europejskich, gdzie zlokalizowane sg inwestycje gtéwnych odbiorcow
zagranicznych tj. m. in. Niemcy, Austria, Finlandia, Dania, Czechy i Stowacja.

Zarzad FERRUM S.A. na biezgco monitoruje sytuacje geopolityczng, w tym rozwd;j konfliktu zbrojnego na Ukrainie oraz analizuje
wptyw dziatan wojennych na poszczegdlne aspekty dziatalnosci operacyjnej Spotki.

Wyjatkowa sytuacja na rynku stali w UE oraz na $wiecie spowodowana agresjg Rosji na Ukraine spowodowata zaktécenia w
zachowaniu tancuchoéw logistycznych w dostawach wyrobow stalowych oraz niespotykany wzrost cen.

Spétka pomimo wszystko z sukcesem podjefa intensywne dziatania w celu zabezpieczenia dostaw materialu wsadowego z
alternatywnych zrédet i kierunkéw dostaw. W Swietle dziatan prowadzonych w chwili obecnej przez Spétke istnieje minimalne ryzyko
zachwiania tafncucha dostaw.

FERRUM S.A. nie realizuje sprzedazy produktow i towardéw na rynek ukrainski, rosyjski i biatoruski. Spétka nie posiada inwestycji ani
jednostek zaleznych w rejonach zaangazowanych w konflikt, jak réwniez nie pozostaje w jakikolwiek powigzaniu z jakimkolwiek
podmiotem fizycznym i prawnym okreslonych w Rozporzgdzeniu wykonawczym Rady (UE) nr 2022/336 z dnia 28 lutego 2022 r.

W odniesieniu do dostepnosci kapitatu i poziomu zadtuzenia, Spétka nie posiada kredytéw w instytucjach zagrozonych sankcjami.
Zarzad na biezgco monitoruje skutki sytuacji spoteczno-politycznej spowodowanej wojng w Ukrainie, analizujgc wplyw tych
okolicznosci na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Spétki jest gotowy do podjecia niezbednych dziatan w przypadku identyfikacji kolejnych
ryzyk. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania Zarzad nie identyfikuje ryzyka zagrozenia kontynuacji dziatalnos$ci Spotki.
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Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia korekt wyceny aktywdw i zobowigzan, ktére bylyby konieczne, gdyby Spétka nie byta w
stanie kontynuowac dziatalnosci.

2. Sktad Zarzadu FERRUM S.A. oraz Rady Nadzorczej FERRUM S.A.

Sktad Zarzadu FERRUM S.A. na 31 grudnia 2022 r. byt nastepujacy:
- Krzysztof Kasprzycki - Prezes Zarzadu, Dyrektor Zarzadzajacy,
- Honorata Szlachetka - Wiceprezes Zarzgdu ds. Finansowych.

Sktad Rady Nadzorczej FERRUM S.A. na 31 grudnia 2022 r. byt nastepujacy :

- Marek Warzecha - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Zbigniew Karwowski - Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
- Dariusz Samole;j - Sekretarz Rady Nadzorczej,

- prof. dr. hab. Andrzej Szumanski - Czionek Rady Nadzorczej,

- Andrzej Kasperek - Czionek Rady Nadzorczej,

- Wiestaw tatata - Czionek Rady Nadzorczej,

- Wojciech Wrona - Czionek Rady Nadzorczej.

3. Podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe Spodtki FERRUM S.A. zostalo sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unig Europejska (UE). Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego
za wyjgtkiem nieruchomosci inwestycyjnej i instrumentéw pochodnych, ktére sg wycenione w warto$ci godziwej na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego zgodnie z okreslong ponizej politykg rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie sytuacje finansowa jednostki, efektywnos$¢ finansowg i przeptywy pieniezne.

Za warto$¢ godziwg uznaje sie cene, kitéra mozna uzyska¢ przy sprzedazy sktadnika aktywoéw lub zaptacona
w celu przeniesienia zobowigzania w zwyczajowej transakcji w gtéwnym (lub  najkorzystniejszym) rynku
w dniu wyceny i na obecnych warunkach rynkowych, niezaleznie od tego, czy cena jest bezposrednio obserwowalna czy oszacowana
przy uzyciu innej techniki wyceny. W wycenie do wartosci godziwej sktadnika aktywow lub zobowigzania, jednostka bierze pod uwage
wiasciwosci danego sktadnika aktywow lub zobowigzan, jezeli uczestnicy rynku podejmuja te cechy pod uwage przy wycenie aktywéw
lub zobowigzan na dzien wyceny. Wartos¢ godziwg dla celéw wyceny i / lub ujawniania informacji w sprawozdaniu finansowym
jednostki ustala sie na w/w podstawie, z wyjatkiem transakcji ptatnosci w formie akcji, ktére sg objete zakresem MSSF 2, transakgji
leasingowych, ktére sa objete zakresem MSSF 16 jak i wycen, ktére majg pewne podobienstwa do wartosci godziwej, ale nie sg
wartosciami godziwymi takie jak cena sprzedazy netto zgodnie z MSR 2 czy warto$¢ uzytkowa zgodnie z MSR 36.

Ponadto, dla celéw sprawozdawczosci finansowej, wyceny w wartosci godziwej sg skategoryzowane wedtug trzech pozioméw w
zaleznosci od stopnia, w jakim dane wsadowe do pomiaréw wartosci godziwej sg obserwowalne i od znaczenia danych wsadowych
do wyceny w warto$ci godziwej jako catosci. Poziomy te ksztattujg sie w nastepujgcy sposéb:

*Poziom 1: danymi wsadowymi sg ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow lub zobowigzan,
do ktérych jednostka ma dostep w dniu wyceny.

*Poziom 2: danymi wsadowymi sg dane inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla sktadnika
aktywow lub zobowigzan, bezposrednio lub posrednio.

*Poziom 3: danymi wsadowymi sg nieobserwowalne dane do wyceny skfadnika aktywdw lub zobowigzan.

Sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osgdow, szacunkow i zatozen, ktére majg wplyw na przyjete
zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychoddw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi
zalozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach uznawanych za racjonalne w danych okoliczno$ciach
i stanowig podstawe do okreslenia wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktére nie wynikajg bezposrednio z innych zrodet.
Faktyczne wartosci moga sie rézni¢ od wartosci szacunkowych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujmowana w okresie, w
ktorym dokonano zmiany lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego
jak i okresow przysztych.

Osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad, ktére maja istotny wplyw na sprawozdanie finansowe, zostaty przedstawione w
notach dodatkowych informacji objasniajgcych.

Przy  sporzadzeniu rocznego  sprawozdania  finansowego  dokonano  szacunkéw  ksiggowych i zalozen
w szczegolnosci przy okresleniu kosztow amortyzacji srodkéw trwatych i aktywow niematerialnych, wyceny zapaséw, wyceny
naleznosci oraz nieruchomosci inwestycyjnych, okreslenia wartosci rezerw oraz wyceny aktywow i rezerwy z tyt. podatku
odroczonego. Przyjete zatozenia i szacunki ksiegowe moga ulec Zmianie
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w przysztosci, co moze miec istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Spotki w przysztych okresach. Przyjete zatozenia zostaty
opisane w punkcie 4 sprawozdania.

4.Metody wyceny aktywow i pasywow bilansu, przychodoéw i kosztow

Transakcje i salda w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji lub
wyceny, jezeli pozycje podlegajg przeszacowaniu. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej
aktywow i zobowigzan pienigznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Zyski i straty dotyczace roznice kursowych Spotka ujmuje w przychodach/kosztach finansowych.

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym spétki wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktorym
dana jednostka prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych, ktére sg walutg
funkcjonalng i walutg prezentaciji Spotki.

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow oraz rachunku zyskéw i strat przelicza sie na EURO z uwzglednieniem nastepujgcych
kurséw:

1) kursu obowigzujgcego na ostatni dzien kazdego okresu

- 31 grudnia 2022 r. - kurs ogtoszony przez NBP - tabela 252/A/NBP/2022 z dnia 30.12.2022 tj. 4,6899 z

- 31 grudnia 2021 r. - kurs ogtoszony przez NBP - tabela 254/A/NBP/2021 z dnia 31.12.2021 tj. 4,5994 zt

2) kursu sredniego w kazdym okresie, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzieh kazdego
miesigca w danym okresie:

2022 r. - 4,6883 zt

2021 r.—4,5775 zt

Do przeliczenia poszczegdlnych pozyciji bilansu przyjeto kurs obowigzujgcy na ostatni dzien kazdego okresu, czyli na dzien 31 grudnia
2022r. -1 EUR =4,6899 PLN, na 31.12.2021 roku - 1 EUR = 4,5994 PLN.

Do przeliczenia poszczegolnych pozycji rachunku zyskow i strat przyjeto kurs $redni w okresie ($rednig arytmetyczng kurséw
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca), czyli za 12 miesiecy 2022 r. - 1EUR=4,6883 PLN, a za 12 miesiecy 2021 r. -
1EUR=4,5775 PLN.

Do przeliczenia poszczegdinych pozycji rachunku przeptywu $rodkdéw pienieznych przyjeto kurs $redni w okresie (Srednig
arytmetyczng kursdw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca), czyli za 12 miesiecy 2022 r. - 1EUR= 4,6883 PLN, a za 12
miesiecy 2021 r. - 1TEUR=4,5775 PLN.

Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne ujmuje sig¢ poczatkowo w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub poniesionych na nie kosztéw wytworzenia.
Stosowane roczne stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych sg nastepujace:

-koszty prac rozwojowych w ciggu — 10 lat,

-licencje, prawa autorskie i oprogramowanie komputerowe w ciggu - 2 lat,

-pozostatych wartosci niematerialnych w ciggu - 5 lat.

W bilansie wartosci niematerialne wykazywane sg w wartosci netto, to znaczy w wartosci poczatkowej pomniejszonej o dokonane
odpisy amortyzacyjne.

Za wyjatkiem kosztéw prac rozwojowych wszystkie Aktywa niematerialne wytworzone przez Spodtke nie podlegajg aktywowaniu i
ujmowane sg w zysku i stracie okresu, w ktérym dotyczgce ich koszty zostaty poniesione. Warto$¢ niematerialng powstatg w wyniku
prac rozwojowych ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy Spétka posiada dokumentacje potwierdzajgca:

e mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat sie do uzytkowania
lub sprzedazy,
zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,
zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy skfadnika wartosci niematerialnych,
sposob, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne,
dostepnosé stosownych $srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢é ukonczeniu prac rozwojowych oraz
uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika warto$ci niematerialnych,

e mozliwos$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna przyporzgdkowac temu

sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Aby oceni¢, czy skfadnik wartosci niematerialnych wytworzony przez Spétke spetnia kryteria dotyczgce ujmowania, dzieli sie proces
powstawania aktywow na:

e etap prac badawczych; oraz

e etap prac rozwojowych.
Nie ujmuje sie zadnego sktadnika aktywow niematerialnych, powstatego w wyniku prac badawczych z uwagi na fakt, iz Spétka nie jest
w stanie udowodni¢ istnienia skfadnika wartosci niematerialnych, ktory bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszie korzysci
ekonomiczne. Naktady poniesione na prace badawcze ujmuje sie w kosztach w momencie ich poniesienia.
Koszty prac rozwojowych sg sumg naktadow poniesionych od dnia, w ktérym po raz pierwszy dany sktadnik wartosci niematerialnych
spetni ww. kryteria dotyczace ujmowania pozycji. Koszty te obejmujg wszystkie naktady, ktére moga by¢ bezposrednio
przyporzadkowane czynnosciom tworzenia, produkcji i przystosowania sktadnika aktywéw do uzytkowania w sposob zamierzony
przez Zarzad.
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Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate ujmowane sg w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia. Na moment poczatkowego ujecia srodkow trwatych
ujmowane sg przewidywane koszty ich demontazu, usuniecia i przywrécenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktérym dany sktadnik
aktywow sie znajduje i ktérych obowigzek poniesienia powstaje w chwili instalacji sktadnika aktywéw lub jego uzywania. Koszty
finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika aktywow,
aktywuje sie jako czes$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego skfadnika aktywow.

Specjalistyczne znaczgce czesci zamienne, ktérych wykorzystania oczekuje sie przez czas diuzszy niz jeden rok ujmuje sie jako
rzeczowe aktywa trwate. Podobnie ujmuje sie te czesci zamienne oraz wyposazenie zwigzane z serwisem, ktére moga byc¢
wykorzystywane jedynie dla poszczegodlnych pozycji rzeczowych aktywow trwatych. Pozostate czesci zamienne oraz wyposazenie
zwigzane z serwisem wykazuje si¢ jako zapasy i ujmuje w wyniku lub stracie w momencie ich wykorzystywania.

Amortyzacje rozpoczyna sig, gdy srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacje zaprzestaje sie na wczesniejszg z dat:
Srodek trwaly zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowej na skutek
likwidaciji, sprzedazy, bgdz wycofania z uzytkowania.

Na dzien, gdy $rodek trwaly jest dostepny do uzytkowania, ustalane sg okres lub stawka i metoda jego amortyzacji oraz wartos¢
koncowa.

Aktywa amortyzowane sg poddawane przeglagdom pod katem utraty wartosci, jezeli zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazuja, ze
warto$¢ bilansowa moze byé niemozliwa do odzyskania. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci wykazuje sie w wysokosci, o ktérg
warto$¢ bilansowa skfadnika aktywow przewyzsza warto$¢ odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna stanowi wyzszg z dwéch wartosci:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartosci uzytkowej. Dla potrzeb oceny utraty wartosci aktywa
grupuje sie na najnizszym poziomie, dla ktérego wystepujg mozliwe do zidentyfikowania przeptywy pieniezne (o$rodki wypracowujgce
srodki pienigzne).

Niefinansowe aktywa, w odniesieniu do ktérych uprzednio stwierdzono utrate warto$ci, ocenia sie na kazdy dzien bilansowy pod katem
wystepowania przestanek wskazujgcych na mozliwosé odwrdcenia dokonanego odpisu.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej srodki trwate wykazane sa w wartosci netto, to znaczy w wartosci poczgtkowej pomniejszonej
o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. Warto§¢ koncowg oraz okres
uzytkowania skfadnika aktywow weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego roku finansowego.

Przyktadowe okresy uzytkowania sg nastepujgce:

-budynki 25 - 40 lat
-obiekty inzynierii Igdowej 10 — 20 lat
-urzadzenia techniczne i maszyny 3 - 50 lat
-$rodki transportu 3-16 lat

-komputery i instalacje komputerowe 3 lata

Zarzad Spotki dokonuje weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych podlegajgcych amortyzacji. Na dzien
bilansowy okresy uzytecznosci aktywow przyjete przez Spétke dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia
korzysci ekonomicznych przez aktywa w przysztosci.

Inwestycje w jednostki zalezne

Udzialy w jednostkach zaleznych sg na dzien sprawozdawczy wyceniane wedtug cen nabycia po pomniejszeniu o odpisy z tytutu
utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos¢ inwestycyjna to nieruchomos$¢ (grunt, budynek lub cze$¢ budynku albo oba te elementy), kidére Spotka traktuje jako
zrodto przychoddw z czynszéw lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci, wzglednie obie te
korzysci, przy czym nieruchomos¢ taka nie jest:

- wykorzystywana w produkcji, dostawach towaréw, swiadczeniu ustug lub czynnosciach administracyjnych ani tez

- przeznaczona do sprzedazy w ramach zwyklej dziatalnosci Spotki.

Do wyceny nieruchomosci inwestycyjnej Spétka stosuje model wartosci godziwej. Oznacza to, ze warto$¢ godziwa nieruchomosci to
cena, ktorg otrzymano by za sprzedaz skfadnika aktywow lub zaptacono by za przeniesienie zobowigzania w transakcji miedzy
uczestnikami rynku przeprowadzonej na zwyktych warunkach na dzien wyceny.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania, ktére spetniajg definicje nieruchomosci inwestycyjnej, prezentowane sa w sprawozdaniu z
sytuaciji finansowej jako nieruchomosci inwestycyjne.

Szacunek warto$ci godziwej przeprowadza sie na koniec roku chyba, ze w trakcie okresu zaistniejg zdarzenia lub okolicznosci
wskazujgce na mozliwosc istotnej zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjne;.

Zysk lub strata wynikajgca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk lub strate netto w okresie, w
ktérym nastgpita zmiana.

Zapasy

Zapasy wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez wedlug warto$ci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od
tego, ktéra z kwot jest nizsza.
Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw skladajg sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty
poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.
Produkty gotowe oraz produkcje w toku wycenia sie wedlug rzeczywistego kosztu wytworzenia, na ktory sktadajg sie koszty
pozostajgce w bezposrednim zwigzku z danym produktem oraz uzasadnione czesci kosztéw posrednich zwigzanych z wytworzeniem
danych produktéw i produkcji w toku.
Rozchdéd wyrobow gotowych dokonuje sie wedtug cen przecietnych tj. w wysokosci $redniej wazonej rzeczywistego kosztu
wytworzenia stanu produktéw na poczatek okresu sprawozdawczego i ich przychoddw z produkcji w ciggu tego okresu.

12



FERRUM S.A.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczgcy sie 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

W bilansie zapasy sg wykazywane w wartosci netto, to jest po pomniejszeniu o utworzone na nie odpisy aktualizujgce.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw moga nie by¢ mozliwe do odzyskania, jezeli zapasy zostaly uszkodzone, utracity
catkowicie lub czesciowo swojg przydatnosé lub jesli spadty ceny sprzedazy. Brak mozliwosci odzyskania ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia zapaséw moze takze wynika¢ ze wzrostu szacowanych kosztow przygotowania sprzedazy lub szacowanych kosztow
niezbednych do doprowadzenia sprzedazy do skutku. W takiej sytuacji Spétka dokonuje odpiséw aktualizujgcych na poziomie
wartosci netto mozliwej do uzyskania.

Ponadto Spétka przyjmuje i tworzy odpisy aktualizujgce dotyczace:

- wyrobow gotowych — cena mozliwa do uzyskania,

- produkcja w toku i materiaty — zapasy zalegajace powyzej 1 roku — odpis w wysokosci od 10% do ceny sprzedazy ztomu lub 100%
warto$ci w zaleznosci od dtugosci zalegania.

Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe klasyfikowane sg przez Spotke do nastepujgcych kategorii wyceny:

e  wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu,

e wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

e wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.
Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskow lub strat z wyceny w wyniku finansowym lub w
pozostatych catkowitych dochodach.

Aktywa finansowe wycenione wedtug zamortyzowanego kosztu

Kategoria ta obejmuje pozyczki udzielone, naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostate naleznosci finansowe oraz $rodki pieniezne i
ich ekwiwalenty.

Wyceniane klasy aktywow prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w podziale na aktywa dtugoterminowe i
krotkoterminowe.

Sktadnik aktywow wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze warunki:

- sktadnik aktywow utrzymywany jest zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow finansowych dla
uzyskiwania przeptywéw pienieznych wynikajgcych z umowy oraz warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych
powodujg powstanie w okreslonych terminach przeptywow pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty
gtéwnej pozostatej do sptaty.

Spétka tworzy odpisy aktualizujgce aktywa finansowe zgodnie z modelem oczekiwanych strat kredytowych. Kalkulacja oczekiwanych
strat kredytowych dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug dokonywana jest
w horyzoncie czasu do uptywu terminu zapadalnosci naleznosci. Dla celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Spotka
wykorzystuje matryce rezerw oszacowang na podstawie historycznych pozioméw sptacalno$ci oraz odzyskanych naleznosci od
kontrahentéw. Matryca przewiduje podziat naleznosci na grupy: naleznosci terminowe, naleznosci przeterminowane 1-30 dni,
naleznosci przeterminowane 31-90 dni, naleznosci przeterminowane 91-180 dni, naleznosci przeterminowane 181-360 dni, naleznosci
przeterminowane powyzej 360 dni.

Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowana w momencie ujecia naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest
aktualizowana na kazdy kolejny dzien konczacy okres sprawozdawczy, w zaleznosci od ilosci dni przeterminowania danej naleznosci.
Straty z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych wycenionych w zamortyzowanym koszcie pomniejszone o zyski z tytutu
odwrécenia odpisow aktualizujgcych Spdtka ujmuje w wyniku jako przychody
i koszty operacyjne, a réznice kursowe prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Sktadnik aktywow finansowych zalicza si¢ do tej kategorii, jezeli
nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie. Kategoria ta obejmuje réwniez instrumenty pochodne, o ile nie
sg przedmiotem rachunkowosci zabezpieczen. Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktywow obrotowych lub trwatych w zaleznosci od
przewidywanego okresu rozliczenia instrumentu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej, natomiast
koszty transakcyjne stanowig koszt okresu.

Wycena na dzien bilansowy ujmowana jest w rachunku zyskoéw i strat.

Powyzsze zasady rachunkowosci dotyczg takze zobowigzan finansowych wyrazonych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody to niestanowigce instrumentéw pochodnych
instrumenty finansowe przeznaczone do tej kategorii albo niezaliczone do zadnej z pozostatych. Zalicza sie je do aktywdw trwatych,
o ile Zarzad nie zamierza ich zby¢ w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zyski lub straty wynikajgce ze sktadnika aktywdw finansowych wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody ujmuje
sie w pozostatych catkowitych dochodach, z wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych
z tytulu utraty wartosci réznic  kursowych, do momentu  wylgczenia  skiadnika  aktywéw  finansowych
z bilansu, kiedy skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach ujmuje sie w wyniku finansowym.
MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do szacowania utraty wartosci aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu lub w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody (za wyjatkiem inwestycji w aktywa kapitatowe oraz aktywa kontraktowe).
Model utraty bazuje na kalkulaciji strat oczekiwanych.

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zgdanie, inne krétkoterminowe
inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy. Kredyty w rachunku biezgcym sg
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako sktadnik krétkoterminowych kredytéw i pozyczek w ramach zobowigzan
krétkoterminowych.
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Zobowigzania finansowe:
Zobowigzania handlowe

Zobowigzania handlowe w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej, zas w okresie pézniejszym wykazuje sie je wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), stosujgc metode efektywnej stopy procentowe;.

Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje si¢ poczgtkowo w wartosci godziwej, pomniejszonej poniesione koszty transakcyjne. Kredyty i pozyczki sg
nastepnie wykazywane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu). Wszelkie réznice pomiedzy otrzymang kwotg
(pomniejszong o koszty transakcyjne), a wartoscig wykupu ujmuje sie metodg efektywnej stopy procentowej w zysku lub stracie przez
okres obwigzywania odnosnych umoéw.

Optaty zaptacone z tytutu udostgpnienia kredytu ujmuje sie jako koszty transakcyjne kredytu w takim zakresie, w jakim jest
prawdopodobne, ze kredyt zostanie wykorzystany w catosci lub w czesci. W tym przypadku optaty odracza sie do czasu wykorzystania
kredytu. W takim zakresie, w jakim brak jest dowodéw na prawdopodobienstwo wykorzystania catosci lub czesci kredytu, optata jest
kapitalizowana jako zaliczka na poczet ustug w zakresie ptynnosci i amortyzowana w okresie kredytowania, do ktérego sie odnosi.

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty
transakcyjne, za$ w okresie po6zniejszym wykazuje sie je wedtug zamortyzowanego kosztu, stosujgc metode efektywnej stopy
procentowe;.

Spétka kwalifikuje zobowigzania finansowe do jednej z kategorii:

- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Spdtka jako zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje zobowigzania z tytulu dostaw
i ustug, kredyty oraz pozyczki.

Spdtka jako zobowigzanie wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje instrumenty pochodne niewyznaczone
dla celéw rachunkowo$ci zabezpieczen, dla ktérych zmiany warto$ci godziwej wynikajg ze zmian warunkéw rynkowych, tj. kurséw
wymiany walut.

Leasing

Leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania skfadnika aktywow oraz zobowigzanie
z tytutu leasingu. Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe i odpowiednio
amortyzowane. Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie poczgtkowo

w wartosci biezgcej optat leasingowych pfatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawartg
w leasingu, jezeli jej ustalenie jest mozliwe. Jezeli nie mozna tatwo okresli¢ tej stopy, leasingobiorca stosuje krancowg stope
procentowa. W odniesieniu do klasyfikacji leasingu u leasingodawcéw, przeprowadza sie jg jako leasing operacyjny lub finansowy. U
leasingodawcy leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw
z tytutu posiadania odno$nych aktywéw. W przeciwnym przypadku leasing jest klasyfikowany jako leasing operacyjny. W leasingu
finansowym leasingodawca rozpoznaje przychody finansowe przez okres leasingu, w oparciu o stalg okresowg stope zwrotu na
inwestycji netto. Leasingodawca ujmuje ptatnosci leasingu operacyjnego w przychody liniowo lub w inny systematyczny sposéb, jesli
lepiej odzwierciedla wzor otrzymywania korzysci z wykorzystania odnos$nych aktywow.

Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwoscig, Spétka zrezygnowata z przeksztatcenia danych poréwnywalnych i zdecydowata
sie na zastosowanie zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego. Na dzien 1 stycznia 2019 roku Spoétka ujeta sktadniki aktywow z
tytutu praw do uzytkowania w postaci prawa wieczystego uzytkowania gruntéw w kwocie réwnej zobowigzaniu z tytutu leasingu w
wartosci biezgcej pozostatych optat leasingowych, zdyskontowanych poprzez zastosowanie kraricowej stopy procentowej wynoszacej
8,18%. Dodatkowo jako Prawo do uzytkowania aktywow Spétka wykazuje aktywa w leasingu, ktére byly prezentowane na dzien 31
grudnia 2018 roku w pozycji ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz ,Aktywa niematerialne”.

Spédtka zadecydowata o zastosowaniu zwolnien przewidzianych przez standard dotyczacy leasingdw oraz ujeciu w cigzar kosztéw
umow, w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywéw ma warto$¢ mniejsza niz 5 000 USD oraz do uméw krétkoterminowych.

Naktady na nabycie prawa wieczystego uzytkowania gruntu sg prezentowane w pozycji Prawa do uzytkowania aktywow w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej i sg pomniejszane o dokonane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy od os6b prawnych

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezgcy i odroczony. Podatek ujmuje sie w zysku lub stracie.
Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego danego roku obrotowego i wykazywane jako
zobowigzanie w kwocie, w jakiej zostanie zaptacone.
Dochdéd do opodatkowania (strata podatkowa) to dochdd (strata) za dany okres, ustalony zgodnie z zasadami ustanowionymi przez
wiadze podatkowe, na podstawie ktorych podatek dochodowy podlega zaptacie (zwrotowi).
Obcigzenie podatkowe (przychdd podatkowy) jest to fgczna kwota biezacego i odroczonego podatku, uwzgledniona przy ustalaniu
zysku lub straty za dany okres.
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgcego z roznic przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowg
aktywow i zobowigzan a ich wartosciag bilansowag ujmowane jest w petnej wysokosci, metodg bilansowa.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiggniety zostanie
dochéd do opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych oraz strat podatkowych.
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Jezeli jednak odroczony podatek dochodowy powstat z tytutu poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw lub zobowigzania w ramach
transakcji innej niz potaczenie jednostek gospodarczych, ktéra nie wptywa ani na wynik finansowy, ani na dochdd podatkowy (strate
podatkowa), nie wykazuje sie go.

Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego z przysziymi zyskami podatkowymi opiera si¢ na
zatwierdzonych budzetach Spoétki. Jezeli prognozowane wyniki finansowe wskazujg, ze Spétka osiggnie dochdd do opodatkowania,
aktywa na podatek odroczony ujmowane sg w petnej wysokosci.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy stawek
podatkowych, ktére zgodnie z oczekiwaniami bedg obowigzywa¢ w momencie realizacji odnosnych aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego lub uregulowania zobowigzania z tego tytutu.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegajg kompensacie, jezeli wystepuje mozliwy do
wyegzekwowania tytut prawny do dokonania kompensaty aktywow z tytutu biezgcego podatku dochodowego z zobowigzaniami z
tytutu biezacego podatku dochodowego oraz jezeli aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotycza
podatkéw naliczonych przez te same wladze podatkowe od jednostki podlegajacej opodatkowaniu lub réznych jednostek
podlegajacych opodatkowaniu w przypadku, gdy istnieje zamiar rozliczenia sald w kwotach netto.

Kapitaty

Akcje zwykte zalicza sig do kapitatu wlasnego. Koszty poniesione bezposrednio w zwigzku z emisjg nowych akgji lub opcji wykazuje
sie w kapitale wkasnym jako pomniejszenie, po opodatkowaniu wplywéw z emisji.

Nabycie akcji wtasnych.

Jesli jednostka nabywa wtasne instrumenty kapitatowe, to instrumenty te (nabyte akcje wtasne) odejmuje sie od kapitatu wtasnego.
Nabycie, sprzedaz, emisja lub umorzenie wtasnych instrumentéw kapitatowych przez jednostke nie powoduje ujecia w wyniku
finansowym jednostki zadnych zyskow lub strat. Takie akcje wtasne mogg by¢ nabyte i zatrzymane przez Spétke lub inng jednostke
bedaca czlonkiem skonsolidowanej grupy. Kwoty zaptacone lub otrzymane ujmuje sie bezposrednio w kapitale wkasnym.

Kwote nabytych akcji zatrzymanych przez Spoétke ujawnia sie jako odrebng pozycje w bilansie oraz w Zestawieniu Zmian w Kapitale
Wiasnym. W celu zabezpieczenia skupu Spotka utworzyta kapitat rezerwowy.

Kapitat zapasowy tworzy sie z odpisu zysku netto oraz jest efektem przejscia na MSSF. Ponadto Spétka tworzy kapitat z nadwyzki
ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej oraz kapitat pozostaty, ktéry powstat w wyniku ujecia zyskéw/strat aktuarialnych dot.
rezerw emerytalno-rentowych poprzez inne catkowite dochody. Zwiekszenia i zmniejszenia kapitatu zapasowego nastepujg wytgcznie
na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktére w przysztosci moga
spowodowac wyptyw aktywow generujacych korzys$ci ekonomiczne oraz ktérych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowac. Stan
utworzonych rezerw jest weryfikowany na dzien bilansowy i korygowany w celu odzwierciedlenia biezgcego, najbardziej wtasciwego
szacunku.

Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze sg specyficznym rodzajem rezerw na przyszte swiadczenia pracownicze takie jak nagrody
jubileuszowe i odprawy emerytalne.

Swiadczenia pracownicze to wszystkie formy $wiadczen oferowanych w zamian za prace.

W spoice tworzy sie rezerwy na:

- odprawy emerytalne,

- nagrody jubileuszowe,

- niewykorzystane urlopy.

Spétka ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej rezerwy z tytutu wyplaty powyzszych $wiadczen w wysokosci biezacej
zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytutu zyskéw lub strat aktuarialnych oraz kosztéw przesziego
zatrudnienia. Wysoko$¢ zobowigzania z tytutu powyzszych swiadczen wyliczana jest przez niezalezng firme doradztwa aktuarialnego
metodg prognozowanych swiadczen jednostkowych.

Zyski i straty aktuarialne powiekszajg lub zmniejszajg koszty w zysku lub stracie w okresie, w ktérym powstaty z wyjgtkiem zyskéw i
strat aktuarialnych od $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia (odprawy emerytalne), ktére ujmowane sg w innych
catkowitych dochodach.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze aktualizowane sg na koniec kazdego pétrocza.

Dotacje

Dotacje od panstwa ujmuje sie wedtug warto$ci godziwej, gdy wystepuje wystarczajgca pewnos$c¢ ich otrzymania oraz dotrzymania
przez Spétke wszystkich zwigzanych z dotacjami warunkow.

Dotacje panstwowe do zakupu rzeczowych aktywéw trwatych ujmuje sie w zobowigzaniach dtugoterminowych jako przychody
przysztych przychodow z tytutu dotacji panstwowych i odnosi sie je do przychodow w rachunku zyskow i strat metodg liniowg, w czasie
odpowiadajgcym przewidywanym okresom uzytkowania odnosnych aktywow.

Przychody

Spétka stosuje zasady MSSF 15 z uwzglednieniem 5 krokéw w odniesieniu do portfela uméw (lub zobowigzan do wykonania
$wiadczenia) o podobnych cechach, jesli wptyw na sprawozdanie finansowe zastosowania ponizszych zasad nie bedzie istotnie réznit
sie od zastosowania ponizszych zasad w stosunku do pojedynczych umoéw (lub zobowigzan do wykonania $wiadczenia).

Krok 1 identyfikacja uméw z klientem
Umowa z klientem spetnia swojg definicje, gdy zostang spetnione wszystkie nastepujace kryteria:
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- umowa zostata zawarta w formie pisemnej, ustnej lub innej zgodnej ze zwyczajowymi praktykami handlowymi,

- umowa identyfikuje prawa i obowigzki kazdej ze stron w zakresie towaréw lub ustug oraz warunkéw ptatnosci,

- umowa zostata zaakceptowana przez strony,

- kazda ze stron oczekuje wykonania swoich obowigzkéw wynikajgcych z umowy oraz jest prawdopodobne, ze za przekazane towary
lub ustugi zostanie otrzymane wynagrodzenie,

- umowa posiada tres¢ ekonomiczng, czyli w rezultacie jej wykonania zmienia sie ryzyko, czas oraz kwota przysztych przeptywow
pienieznych jednostki.

Krok 2 identyfikacja odrebnych obowigzkéw $wiadczenia

Na moment podpisania kazdej umowy Spétka ocenia dobra i ustugi przyrzeczone w umowie i identyfikuje jako odrebne obowigzki
$wiadczenia kazda obietnice, ktéra przenosi na klienta dobro lub ustuge, ktére sa odrebne lub serie odrebnych débr lub ustug, ktére
sg zasadniczo takie same i ktére majg taki sam sposo6b przekazania do klienta. Te dobra i ustugi, ktére wystepujg w kontrakcie, a nie
sg odrebne, faczy sie z innymi dobrami i ustugami, az do momentu, gdy wspolnie stanowig odrebny obowigzek $wiadczenia.

Krok 3 ustalenie ceny
W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spotka uwzglednia warunki umowy oraz zastosowane przez nig zwyczajowe praktyki handlowe.

Krok 4 alokacja ceny do odrebnych obowigzkéw $wiadczenia

Spdtka monitoruje kwestie koniecznosci alokacji ceny do odrebnych obowigzkéw swiadczenia i w przypadku wystepowania wiecej niz
jednego odrebnego obowigzku $wiadczenia w ramach jednej umowy. Spoétka lokuje cene transakcyjng do poszczegdinych
obowigzkéw Swiadczenia na podstawie indywidualnej (jednostkowej ceny sprzedazy, czyli ceny, po ktérej Spdtka dokonataby
sprzedazy danego dobra lub ustugi osobno.

Krok 5 ujecie przychodu

Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego
dobra lub ustugi (1. sktadnika aktywoéw) klientowi. Przekazanie sktadnika aktywéw nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole
nad tym sktadnikiem aktywoéw. Spétka spetnia zobowigzania do wykonania $wiadczenia w okreslonym momencie.

Zgodnie z MSSF 15 przestankami wskazujgcymi na przekazanie kontroli do klienta sa:

- Spéta posiada biezace prawo do wynagrodzenia,

- Klient posiada prawo wiasnosci do aktywa,

- Klient posiada fizyczne wtadanie nad aktywem,

- Klient przejat istotne ryzyka i korzysci zwigzane z aktywem,

- Klient zaakceptowat rezultat obowigzku swiadczenia.

Przychody ze sprzedazy wyrobow gotowych wykazuje sie w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytutu dostawy rur,
profili stalowych oraz innych produktéw Spoétki. Przychody ze sprzedazy ustug odzwierciedlajg warto$¢ godziwg otrzymanej lub
naleznej zaptaty z tytutu wykonywania izolacji i dodatkowych powtok do oferowanych produktéw. Przychody prezentowane sg po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, zwroty, rabaty i upusty.

Spotka opiera swoje szacunki na wynikach historycznych, uwzgledniajgc rodzaj klienta, rodzaj transakcji oraz szczegoty konkretnych
umoéw. W przypadku zobowigzan do wykonania $wiadczenia, ktére jednostka spetnia w okreslonym momencie, Spétka ujawnia
informacje dotyczgce znaczacych subiektywnych ocen dokonywanych przy ustaleniu momentu uzyskania przez klienta kontroli nad
przyrzeczonymi dobrami lub ustugami.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw Spétka ujmuje w momencie spetnienia  (lub
w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra (ij. sktadnika aktywow)
klientowi (klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywoéw). Przychody ze sprzedazy wykazuje sie na podstawie cen okreslonych
w umowach sprzedazy, po pomniejszeniu
0 szacowane rabaty i inne zmniejszenia sprzedazy.

Przychody z tytutu odsetek ujmuije sie proporcjonalnie do uptywu czasu metodg efektywnej stopy procentowej. Gdy nalezno$¢ traci
na wartosci, jednostka obniza jej wartos¢ bilansowg do poziomu wartosci odzyskiwalnej, rownej oszacowanym przysztym przeptywom
pienieznym zdyskontowanym wedtug pierwotnej stopy procentowej instrumentu, a nastepnie stopniowo rozlicza sie kwote dyskonta
w korespondenciji z przychodami z tytutu odsetek. Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek, ktére utracity warto$¢, ujmuje
sie wedtug pierwotnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.
Zysk lub strata netto na akcje

Zysk lub strata netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku lub straty netto za dany okres przez
Srednio wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Rozwodniony zysk lub strata na jedng akcje jest obliczany poprzez
podzielenie zysku lub straty netto za dany okres przez srednio wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym skorygowang
o $rednio wazong ilo$¢ dodatkowych akcji zwyktych.

5. Segmenty dziatalnosci

W dziatalnosci operacyjnej Spétki zostat wyodrebniony jeden segment:

- segment rur — realizowany przez FERRUM S.A.

Powyzszy segment operacyjny stanowi rowniez segment sprawozdawczy.

Innych segmentéw jednostka nie identyfikuje.

Informacje uzupetniajace o dziatalnosci Spotki prezentowane w przekroju geograficznym podzielono na dotyczace:
- sprzedazy krajowej;

- sprzedazy eksportowej wraz z dostawami wewnatrzwspoélnotowymi.
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6. Opublikowane interpretacje zatwierdzone przez UE i zastosowane przez Spétke
Nowe standardy i interpretacje, ktoére zostaty opublikowane i weszty w zycie od 01 stycznia 2022 r.

Nastepujgce zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR?”) oraz zatwierdzone przez UE, ktore weszly w zycie w roku 2022:

e  Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy” -
Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2018-2020: Jednostka zalezna stosujgca MSSF po raz pierwszy - majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 Roku lub pdzniej;

. Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢” — aktualizacja referencji do Zatozen Koncepcyjnych - majgce zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

e  Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2018—2020: Optaty w ramach testu
10% przy zaprzestaniu ujmowania zobowigzan finansowych - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” - Przychody osiggniete przed oddaniem do uzytkowania - majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” - Umowy rodzace obcigzenia — koszty
wypetnienia obowigzkéw umownych - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2022 roku lub pdzniej;

e  Zmiany do MSR 41 , Rolnictwo” - Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2018-2020: Opodatkowanie przy ustalaniu wartosci
godziwej - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

W/w nowe standardy, interpretacje i zmiany do istniejgcych standardéw nie miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
FERRUM za 2022 rok.

7. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, ale nie zostaly zastosowane przez Spotke
Nastepujgce standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

. MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” oraz zmiany do tego standardu — pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 —
informacje poréwnawcze - zatwierdzone przez UE - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e  Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz wytyczne Rady MSSF w zakresie ujawnien dotyczacych
polityk rachunkowosci w praktyce — kwestia istotno$ci w odniesieniu do polityk rachunkowo$ci - zatwierdzone przez UE -
wymaog ujawniania istotnych informacji dotyczacych zasad rachunkowosci - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow” — definicja
wartosci szacunkowych - zatwierdzone przez UE - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — podatek odroczony dotyczacy aktywéw i zobowigzan wynikajgcych z
pojedynczej transakcji - zatwierdzone przez UE - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2023 roku lub poézniej;

e  Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” — zobowigzania leasingowe w transakcjach sprzedazy i leasingu zwrotnego — do dnia
publikacji niniejszego rocznego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej;

e  Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe i dlugoterminowe
— do dnia publikaciji niniejszego rocznego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2024 roku lub pozniej;

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Migdzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogg rézni¢ sie od dat stosowania wynikajgcych z tresci standardéw i
sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unig Europejskg.

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowana,
lecz nie weszta dotychczas w zycie. Spdtka jest w trakcie analizy, jaki wptyw powyzsze zmiany bedg miaty na jej sprawozdania
finansowe.

Wedtug szacunkéw FERRUM S.A., wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw nie miatyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spétke na dzien bilansowy.

Nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela aktywéw
i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

8. Korekty dotyczace sprawozdan lat poprzednich oraz zmiany prezentacji
Spétka nie dokonywata korekty sprawozdan lat poprzednich ani zmian prezentacji.

9. Zarzadzanie ryzykiem
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Dziatalnos$¢ prowadzona przez Spétke naraza jg na wiele réznych rodzajéw ryzyka finansowego: ryzyko rynkowe, ryzyko zmiany
przeptywow pienieznych w wyniku zmian stép procentowych, ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci. Ogolny program Spotki
dotyczacy zarzadzania ryzykiem skupia sie przede wszystkim na zapewnieniu odpowiedniej ptynnosci umozliwiajgcej realizacje
postawionych przez Spotke zadan inwestycyjnych.

a) Ryzyko zmiany kurséw walut

Spétka prowadzi dziatalno$¢ handlowg na rynkach zagranicznych i narazona jest na ryzyko zmiany kurséw walut, w szczegélnosci
kursu EURO. Ryzyko zmiany kursu walut wynika z przysztych transakgji handlowych
i ujetych aktywéw i zobowigzan. W Spoice wystepuje czesciowo zjawisko naturalnego hedgingu wynikajgce
z faktu realizacji zarowno =zakupu jak i sprzedazy w EUR, jednak ze wzgledu na wystepujgce roznice
w terminach rozliczenia transakcji zakupu i sprzedazy powstaje otwarta pozycja walutowa.

W 2022 r. Spétka zawierata transakcje forward w zwigzku z zabezpieczeniem kursu sptaty kredytu w PEKAO SA. Wg stanu na
31.12.2022r. kredyt w PEKAO SA zostat sptacony.

Emitent nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Analiza wrazliwosci na ryzyko zmiany kurséw podstawowych walut

Wartosé ekspozycji w walucie na 31.12.2022 . Kurs waluty na Whptyw zmiany kursu waluty na wynik netto o:
31.12.2022 r.
-1% 1%
Naleznosci handlowe i pozostate
EUR 19 487 4,6899 -914 914
Zobowigzania handlowe i pozostate
EUR 13 558 4,6899 636 -636
Wartos¢ ekspozycji w walucie na 31.12.2021 r. Kurs waluty na Wptyw zmiany kursu waluty na wynik netto o:
31.12.2021 r.
-1% 1%
Naleznosci handlowe i pozostate
EUR 15 582 4,5994 =717 717
Zobowigzania handlowe i pozostate
EUR 9 889 4,5994 455 -455

Wg stanu na 31 grudnia 2022 roku FERRUM S.A. nie posiadat otwartych pozycji transakcji zabezpieczajacych.
b) Ryzyko zmiany przeptywdéw pienieznych w wyniku zmian stép procentowych
Spotka jest narazona na ryzyko stopy procentowej zwigzku z czesciowym finansowaniem swojej dziatalnosci kredytami bankowymi i

pozyczkami. Kredyty i pozyczki oprocentowane sg wg zmiennej stopy procentowej. Biorgc jednak pod uwage tendencje rynkowe
ryzyko kolejnego wzrostu stép procentowych jest w obecnej sytuaciji istotne.

Wahania Wplyw na wynik finansowy
stopy 31.12.2022 r. 31.12.2021 r.
Wzrost stopy procentowej 1% -1425 -1 928
Spadek stopy procentowej -1% 1425 1928

c) Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, depozytéw w bankach i instytucjach finansowych,
a takze zaangazowan kredytowych w odniesieniu do klientow Spotki.
W przypadku bankéw i instytucji finansowych akceptuje sie jednostki o wysokiej wiarygodnosci.

Spétka nie posiada ratingdw bankéw i instytuciji finansowych.

Spotka zawiera transakcje handlowe z firmami o potwierdzonej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z
kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Naleznosci zgodnie z zapisami polisy ubezpieczeniowej sa
ubezpieczone przez Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes S.A. Umowa aktualnie obowigzuje do 30 wrzes$nia 2023 roku.

Spétka posiada rowniez polise nadwyzkowg ubezpieczenia naleznosci w Credendo.

Niezaleznie od tego Spoétka na biezgco monitoruje stan naleznosci celem ograniczenia ryzyka ich niesciggalnosci.

W 2022 roku odbiorcami, ktérych udziat byt znaczacy w przychodach ze sprzedazy netto byly spoétki: Operator Gazociggéw
Przesytowych GAZ-SYSTEM przychody 198,4 min zt, Grupa IZOSTAL przychody 224,2 min zt oraz spétki Grupy LOGSTOR (wraz z
PowerPipe) przychody 97,4 min zi.

Maksymalne ryzyko kredytowe réwna sie wartosci bilansowej poszczegdinych aktywdw finansowych.

d) Ryzyko ptynnosci
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Celem Spotki jest utrzymane rownowagi pomiedzy ciggtoscig, a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrodet
finansowania, takich jak kredyty bankowe, pozyczki i umowy leasingu oraz umowy faktoringu.

Ponizsza tabela zawiera analize zobowigzan finansowych Spotki w odpowiednich przedziatach wiekowych, na podstawie pozostatego
okresu do uptywu umownego terminu zapadalnosci na dzien bilansowy. Saldo przypadajgce do sptaty w terminie 12 miesiecy sg
wykazywane w wartosciach bilansowych, poniewaz wptyw dyskonta jest nieistotny pod wzgledem wartosci.

Stan na 31 grudnia 2022 milz:i;ca ?T:jigsi‘é‘; y‘°’ Oﬂigs?é’clz o 1;:;';“ o o |2a?0 5 Ponad 5 lat
Kredyty i pozyczki - 3153 137 327 2000 - -
Odsetki od kredytow i pozyczek - - 29 214 322 - -
Zobowigzania handlowe 78 841 15815 53 - - -

Inne zobowigzania finansowe - - - - - -
Odsetki od zobowigzan finansowych - - - - - -

Zobowigzania z tytutu leasingu 28 56 250 247 105 4071

Przeznaczone do obrotu i rozliczane
w kwotach netto finansowe - - - - - -
instrumenty pochodne

Stan na 31 grudnia 2021

Kredyty i pozyczki - - 192 115 - - -
Odsetki od kredytéw i pozyczek - - 20 513 - - -
Zobowigzania handlowe 65 784 10 145 - - - -

Inne zobowigzania finansowe - - - - - -
Odsetki od zobowigzan finansowych - - - - - -

Zobowigzania z tytutu leasingu 33 77 320 373 104 6 459

Przeznaczone do obrotu i rozliczane
w kwotach netto finansowe - - - - - -
instrumenty pochodne

Celem Spoétki w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci, a takze utrzymanie
optymalnej struktury kapitatu. Spotka monitoruje obcy kapitat za pomocg wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza sig jako
stosunek zadtuzenia netto do fgcznej warto$ci kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza sie jako sume kredytow i pozyczek pomniejszong o
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. taczng wartos¢ kapitatu oblicza sie jako kapitat wtasny wykazany w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej wraz z zadtuzeniem netto.

Wskazniki zadtuzenia przedstawiajg sie nastepujaco:

31.12.2022 . 31.12.2021 r.
Kredyty ogétem 172 016 212 628
minus: Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -8 489 -11 499
Zadtuzenie netto 163 527 201129
Kapitat wtasny razem 89 514 80 892
Kapitat ogétem 253 041 282 021
Wskaznik zadtuzenia 65% 1%

e) ryzyko zwigzane z klimatem

FERRUM identyfikuje wplyw na klimat w wymiarze bezposrednim oraz posrednim. W pespektywie bezposredniej wptyw Spoétki na
klimat zwigzany jest z emisjg gazéw cieplarnianych zwigzanych z bezposrednim zuzyciem paliw oraz zuzyciem energii elektrycznej i
cieplnej. Wplyw bezposredni zwigzany jest rowniez z realizacjg proceséw operacyjnych w ramach ktérych ma miejsce zuzycie
zasobow naturalnych.

W ujeciu posrednim wptyw FERRUM na aspekty klimatyczne moze by¢ rozpatrywany w kategorii podmiotu zaangazowanego w proces
tworzenia infrastruktury wspierajacej cel jakim jest tagodzenie zmian klimatycznych. W szczegdlnosci wyroby znajdujace sie w ofercie
FERRUM sg wykorzystane na potrzeby budowy infrastruktury gazowej, cieptowniczej i komunalne;j.

Zidentyfikowane ryzyka i mozliwosci zwigzane z klimatem maja ograniczony wptyw na odpowiedni model biznesowy, strategie oraz
plany finansowe organizacji w perspektywie zarzadzenia operacyjnego. Ekspozycja dziatalnosci FERRUM na ryzyko fizycznego
narazenia ( gwattowne zjawiska pogodowe, powodzie jak réwniez rosngcy poziom mérz) jest typowa dla branzy w ktérej dziata Spotka
oraz prowadzenia dziatalnosci w Polsce. Istotny wptyw na sytuacje Spétki moze by¢ natomiast rozpatrywany z punktu widzenia ryzyka
zwigzanego z przejsciem fj. transformacji w kierunku gospodarek niskoemisyjnych. W szczegolnosci nalezy wskaza¢ nastepujace
aspekty:

- liczne inicjatywy regulacyjne majgce na celu obcigzenie produktdw/materiatéw oraz technologii charakteryzujgcych sie wysoka
emisjg CO2 dodatkowymi kosztami efektem czego spodziewany jest wzrost cen surowcédw, energii oraz ograniczenie ich dostepnosci
w wybranych gateziach przemystu;
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- potencjalna utrata wartosci aktywodw/technologii charakteryzujgcych sie wysokg emisjg CO2 lub wykorzystywanych w procesach
chrakteryzujgcych sie wysokg emisyjnoscig w poréwnaniu do dostepnych technologii alternatywnych;

- koniecznos¢ podjecia inicjatyw zwigzanych z ograniczeniem emisji CO2 organizacji oraz produktu;

- wzrost obcigzen regulacyjnych zwigzanych ze sprawozdawczoscig w obszarze klimatycznym oraz zréwnowazonego rozwoju;

- finansowanie zewnetrzne powigzane z klasyfikacja/zgodnoscig dziatalnosci FERRUM z Taksonomia UE;

- koniecznos$¢ dostosowania procesow operacyjnych poprzez inwestycje w niskoemisyjne technologie branzowe;

- wzrost znaczenia infrastruktury gazowej i utatwienia w pozyskiwaniu finansowania na inwestycje w infrastrukture niskoemisyjng.

Wszystkie zidentyfikowane ryzyka w okresie sprawozdawczym byly analizowane ze wzgledu na nietypowg sytuacje ogélnoswiatowag
zwigzang z pandemig COVID-19 oraz trwajgcg wojne w Ukrainie. Dziatania podejmowane przez Zarzad Spoétki zmierzaly do
zminimalizowania negatywnego wptywu na prowadzong dziatalno$é. Ostateczny wptyw na dziatalnos¢ FERRUM S.A. jest w chwili
obecnej nieznany, a tym samym niemozliwy do oszacowania, poniewaz uzalezniony jest od czynnikdw zewnetrznych pozostajgcych
poza kontrolg Grupy.

DODATKOWE INFORMACJE OBJASNIAJACE

Nota 1 / Aktywa niematerialne /
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczgcy sie 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

wie'::;a‘gt(:a o Koszty prac zak::;ﬁx ch Inne wartosci Aktywa Razem
Aktywa niematerialne uz ytkgwangia rozwojowych rac Y niematerialne  niematerialne wartosci
w realizacji pr oprogramowanie w budowie niematerialne
gruntu rozwojowych
Wartos¢ brutto na
1 stycznia 2021 roku - - 9792 1560 2110 13 462
Zwigkszenia - - - 2 956 337 3293
Zmniejszenia - - - - 2110 2110
Wartos¢ brutto na
31 grudnia 2021 roku - - 9792 4516 337 14 645
Wartos$¢ umorzenia na
1 stycznia 2021 roku - - 8843 987 - 9830
Zwiekszenia - - 474 203 - 677
Zmniejszenia - - - - - -
Warto$¢ umorzenia na
31 grudnia 2021 roku - - 9317 1190 - 10 507
Wartos¢ netto na
31 grudnia 2021 roku - - LI Lk £ wr
Wartos¢ brutto na
1 stycznia 2022 roku - - 9792 4516 337 14 645
Zwiekszenia - - - 180 1449 1629
Zmniejszenia - - - - 337 337
Wartos¢ brutto na
31 grudnia 2022 roku - - 9792 4 696 1449 15937
Wartos¢ umorzenia na
1 stycznia 2022 roku ) ) 9317 1190 ) 10 507
Zwigkszenia - - 475 439 - 914
Zmniejszenia - - - - - -
Wartos¢ umorzenia na
31 grudnia 2022 roku - - 9792 1629 - 11421
Wartos¢ netto na
31 grudnia 2022 roku - - - e e Sl
Amortyzacje wartosci niematerialnych ujeto w jednostkowym rachunku zyskéw i strat
w nastepujacych pozycjach:
31.12.2022 r. 31.12.2021 r.
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 914 677
Koszty sprzedazy - -
Koszty administracyjne - -
Razem 914 677

Nota 2a / Rzeczowe aktywa trwate /

Spotka FERRUM S.A. w latach ubieglych dokonata odpiséw aktualizujacych wartos¢ srodkéw trwatych, ktére na dzien 31 grudnia
2022 roku wynoszg 248 tys. zt. W zwigzku z modernizacja linii produkcyjnej srodki trwate objete odpisem zostang zastgpione nowymi
modelami, ktérych celem jest poprawa uzysku produkcji. Srodki trwate objete odpisem nie zostaty zlikwidowane do 31 grudnia 2022
roku i w zwigzku z powyzszym odpis zostat pomniejszony o roczng amortyzacje tych srodkow.

Majatek Spotki stanowi zabezpieczenie kredytéw i pozyczek. Szczegdtowa informacja o rodzajach zabezpieczen zostata ujawniona w
Nocie 13. Dodatkowo w celu zabezpieczenia wierzytelnosci ERGO HESTIlI mogacej powsta¢ z tytutu wystawionych gwarancji
ubezpieczeniowych zostaly zawarte umowy zastawdw rejestrowych i przewtaszczenia na $rodkach trwatych stanowigcy
zabezpieczenie do kwot gwarancji w wysokosci 2 727 tys. zt oraz 2 794 tys. EUR, na ktore skiadajg sie maszyny i urzadzenia.

Amortyzacje srodkow trwatych ujeto w jednostkowym rachunku zyskéw i strat w nastepujacych pozycjach:

31.12.2022 r.

31.12.2021 r.
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczgcy sie 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 8 344 8 670
Koszty administracyjne 255 440
Razem 8 599 9110

Nota 2b / Rzeczowe aktywa trwate /

Budynki, lokale i Urzadzenia

obiekty inzynierii techniczne i trasl::dtl:li'tu Inr;(:;’ar;;dki s\::gtid::miz'e Razem
ladowej i wodnej maszyny P
1. WARTOSC POCZATKOWA
Na dzien 1 stycznia 2021 roku 34 984 199 809 3276 4160 1913 244 142
a) zwigkszenia (z tytutu) 293 1224 78 - 3654 5249
- naklady na oddane $rodki trwate do 293 1224 78 R 3654 59249
uzytkowania
- przemieszczenie wewnetrzne - - - - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - 72 - 1337 1409
- likwidacja, sprzedaz - - 72 - - 72
- inne-przemieszczenie wewnetrzne - - - - 1337 1337
Na dzien 31 grudnia 2021 roku 35277 201033 3282 4160 4230 247 982
2. UMORZENIE
Na dzien 1 stycznia 2021 roku 22 026 146 670 2701 2412 173 809
Zmiany w roku 1175 7 591 56 217 - 9039
- amortyzacja za okres 1175 7 591 127 217 - 9110
- umorzenie - likwidacja, sprzedaz - - -71 - - -71
- odpis aktualizujgcy - - - - - -
Na dzien 31 grudnia 2021 roku 23 201 154 261 2757 2629 - 182 848
3. Odpisy aktualizujgce - 338 - - - 338
4. WARTOSC NETTO
Na dzien 31 grudnia 2021 roku 12 076 46 434 525 1531 4230 64 796
1. WARTOSC POCZATKOWA
Na dzien 1 stycznia 2022 roku 35277 201033 3282 4160 4230 247 982
a) zwigkszenia (z tytutu) - 633 165 12 3675 4 485
- nakfady na $rodki trwate do uzytkowania - 633 - 12 3675 4320
- leasing - - - - - -
- przemieszczenia wewnetrzne - - 165 - - 165
b) zmniejszenia (z tytutu) - 1538 186 151 950 2825
- likwidacja, sprzedaz - 1538 186 151 948 2823
- inne-przemieszczenie wewnetrzne - - - - 2 2
Na dzien 31 grudnia 2022 roku 35277 200 128 3261 4021 6 955 249 642
2. UMORZENIE
Na dzien 1 stycznia 2022 roku 23 201 154 261 2757 2629 - 182 848
Zmiany w roku 1181 5559 -73 57 - 6724
- amortyzacja za okres 1181 7097 113 208 - 8 599
- umorzenie - likwidacja, sprzedaz - -1538 -186 -151 - -1 875
- odpis aktualizujgcy - - - - - -
Na dzien 31 grudnia 2022 roku 24 382 159 820 2684 2686 - 189 572
3. Odpisy aktualizujgce - 248 - - - 248
4. WARTOSC NETTO
Na dzien 31 grudnia 2022 roku 10 895 40 060 577 1335 6 955 59 822

Nota 3 / Prawo do uzytkowania aktywow /

Spétka jako prawo do uzytkowania aktywdw prezentuje gtéwnie warto$¢ prawa wieczystego uzytkowania gruntdéw ujete na dzien 1
stycznia 2022 roku w kwocie zdyskontowanych zobowigzan leasingowych zgodnie
z MSSF 16 ,Leasing”, pomniejszone o warto$¢ umorzenia za 2022 roku oraz leasingi maszyn i urzadzen.

i Prawa do
Wartos¢ brutto Grunty = Maszyny i urzadzania Srodki transportu  uzytkowania
aktywow razem
Na dzien 1 stycznia 2021 roku 8179 1012 165 9 356
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Zwiegkszenial/(zmniejszenia) z tytutu zmiany leasingu -4 577 395 B -4182
Na dzien 31 grudnia 2021 roku 3 602 1407 165 o174
UMORZENIE
Na dzien 1 stycznia 2021 roku 660 151 58 869
Amortyzacja za okres 40 254 33 327
Zwiekszenial/(zmniejszenia) z tytutu zmiany leasingu - - - -
Na dzien 31 grudnia 2021 roku 700 405 91 1196
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2021 2902 1002 74 3978
: Prawa do
Wartos¢ brutto Grunty = Maszyny i urzadzania Srodki transportu  uzytkowania
aktywow razem
Na dzien 1 stycznia 2022 roku 3602 1407 165 5174
Zwigkszenial/(zmniejszenia) z tytulu zmiany leasingu -1323 B 139 -1184
Przemieszczenie wewnetrzne - -852 852 0
Na dzien 31 grudnia 2022 roku 2279 555 1156 3990
UMORZENIE
Na dzien 1 stycznia 2022 roku 700 405 91 1196
Amortyzacja za okres 35 180 159 374
Przemieszczenie wewnetrzne - -229 229 0
Na dzien 31 grudnia 2022 roku 735 356 479 1570
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2022 roku 1544 199 677 2420
Nota 4 / Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych /
31.12.2022 r. 31.12.2021 r.
Stan na poczatek okresu 21 056 21 056
- akcje, udziaty w jednostkach zaleznych - -
Zwigkszenia : - -
- nabycie akcji, udziatow - -
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego - -
Zmniejszenia - -
- potgczenie Spotek - -
- sprzedaz aktywoéw finansowych - -
Stan na koniec okresu
- akcje, udziaty w jednostkach zaleznych 21 056 21 056

- aktywa dostepne do sprzedazy - -

W dniu 24 lutego 2020 zostato dokonane potaczenie spétki FERRUM S.A. ze spdétkg zalezng ROCKFORD Sp. z o.0. Gtéwnag
dziatalnoscig spotki ROCKFORD byt wynajem Linii Bender spotce FERRUM S.A. Potaczenie Emitenta ze Spotkg Przejmowang zostato
dokonane w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych (,KSH”) poprzez przeniesienie catego majatku Spétki Przejmowane;j
na Emitenta, w drodze sukcesji uniwersalnej zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 17 grudnia
2019 r. Z uwagi na fakt, ze Emitent byt jedynym wspaélnikiem Spotki Przejmowanej, potgczenie odbyto sie bez podwyzszenia kapitatu
zaktadowego oraz bez zmiany statusu Emitenta, a ponadto potgczenie zostato dokonane w trybie uproszczonym na podstawie art.
516 § 6 KSH. Z dniem potgczenia ze Spdtkg Przejmowang, Emitent wstgpit we wszystkie prawa i obowigzki Spétki Przejmowane;j,
natomiast udzielone przez Spétke Przejmowang zabezpieczenie, tj. poreczenie, z mocy sukcesji uniwersalnej wygasto, a
os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt. 5 k.p.c., ztozone w wyniku zawartej umowy poreczenia, stato
sie bezprzedmiotowe.
W wyniku potgczenia réznica pomigedzy wartoscig udziatéw w spétce ROCKFORD, a wartoscig aktywdw netto spotki ROCKFORD na
dzien potaczenia zostata odniesiona w srodki trwate korygujgc wartos¢ Linii Bender w ksiegach Emitenta (po potgczeniu Linia Bender
prezentowana na dzien 31 grudnia 2019 roku w pozycji Prawa do uzytkowania aktywéw zostata reklasyfikowana do pozycji Srodki
Trwate.
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Nota 5/ Instrumenty finansowe /

Instrumenty finansowe wedtug typu

Aktywa finansowe wyceniane

Aktywa finansowe wyceniane

wedtug zamortyzowanego w wartosci godziwej przez Ogotem
kosztu wynik finansowy
31 grudnia 2022
Aktywa wedtug sprawozdania z sytuacji Finansowej
(zgodnie z MSSF 9)
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 87772 - 87 772
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8489 - 8489
Ogoétem 96 261 - 96 261
Zobowiazania wyceniane Zobowiazania wyceniane w
wedtug zamortyzowanego wartosci godziwej przez wynik Ogoétem
kosztu finansowy
31 grudnia 2022
Zobowiagzania wedtug sprawozdania z sytuacji finansowej
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania 94 709 - 94 709
Kredyty i pozyczki 172016 - 172016
Ogotem 266 725 - 266 725
Aktywa finansowe wyceniane Aktywa finansowe wyceniane w
wedtug zamortyzowanego wartosci godziwej przez wynik Ogotem
kosztu finansowy
31 grudnia 2021
Aktywa wedtug sprawozdania z sytuacji Finansowej
(zgodnie z MSSF 9)
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 70277 - 70277
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 499 - 11 499
Ogotem 81776 - 81776
Zobowiagzania wyceniane Zobowigzania wyceniane w
wedtug zamortyzowanego wartosci godziwej przez wynik Ogotem
kosztu finansowy
31 grudnia 2021
Zobowiagzania wedlug sprawozdania z sytuacji finansowej
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania 75929 - 75929
Kredyty i pozyczki 212 628 - 212 628
Ogotem 288 557 - 288 557

Spéice nie sg znane zewnetrzne ratingi klientéw.

Nie byto przeterminowanych pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym, ktére nie sg jednoczesnie objete odpisem na utrate

wartosci.

Nota 6/ Nieruchomos¢ inwestycyjna /

31.12.2022 r. 31.12.2021 r.
Stan na poczatek okresu 33 588 32 602
Wplyw zastosowania MSSF 16 -1158 -
Stan na poczatek okresu po przeksztatceniu 32430 32 602
- zwigkszenia/zmniejszenie wartosci nieruchomosci inwestycyjnej - 1029
- zmniejszenia 44 43
Stan na koniec okresu 32 386 33 588

Spodtka wykazuje nieruchomos¢ inwestycyjng wedtug wartosci godziwej. Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnej na dzien 31
grudnia 2022 roku zostata oszacowana na podstawie wyceny przeprowadzonej na ten dzien przez niezaleznych rzeczoznawcéw
posiadajgcych kwalifikacje odpowiednie do przeprowadzenia wycen nieruchomosci, a takze aktualne doswiadczenie w takich
wycenach dokonywanych w lokalizacjach, w ktérych znajduja sie aktywa Spétki. Warto$é rynkowa nieruchomosci zostata dokonana
w oparciu o dane wejsciowe inne niz pochodzgce z aktywnego rynku, ktére jednak sg obserwowalne (poziom Il hierarchii ustalenia
wartosci godziwej zgodnie z MSSF 13).

24



FERRUM S.A.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczgcy sie 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 31grudnia 2022 roku zostata ustalona na poziomie 30 046 tys. zt. Na wartos¢
nieruchomosci inwestycyjnych w kwocie 32 386 tys. zt sktada sie warto$¢é godziwa nieruchomosci inwestycyjnych w wysokosci 30 046
tys. zt przyjeta zgodnie z operatami rzeczoznawcow oraz zwigkszenie wartosci prawa do uzytkowania aktywow zgodnie z wdrozeniem
MSSF 16.

Wyceny wartosci godziwej gruntéw pofozonych w Katowicach przy ul. Murckowskiej, ul. Hutniczej i ul. Porcelanowej wchodzgcych w
sktad nieruchomosci inwestycyjnej przeprowadzono poprzez odniesienie do rynkowych cen transakcyjnych podobnych nieruchomosci
(metoda poréwnawcza). Podejscie poréwnawcze polega na okresleniu wartosci nieruchomosci przy zatozeniu, ze warto$¢ wycenianej
nieruchomosci jest rowna cenie, jakg uzyskano za nieruchomosci podobne, ktére byty przedmiotem obrotu rynkowego, skorygowanej
ze wzgledu na cechy réznigce te nieruchomosci (j. lokalizacje, uzbrojenie/stan zagospodarowania, ksztatt dziatki oraz powierzchnig)
i ustalonej z uwzglednieniem zmian poziomu cen na skutek uptywu czasu. Analiza wrazliwosci pokazuje, iz model wyceny
poréwnawczej jest wrazliwy na zmiany cen nieruchomosci podobnych przyjetych do wyceny.

Analiza rynku wskazuje, iz na badanym rynku zarejestrowano odpowiednig ilos¢ transakcji, ktorych przedmiotem sprzedazy byty
nieruchomosci gruntowe niezabudowane, podobne do szacowanej nieruchomosci. W zwigzku z iloscia rejestrowanych transakcji do
wyceny nieruchomosci zastosowano podejscie porébwnawcze, metodg korygowania ceny Sredniej.

Szacowanie wartosci rynkowej przy zastosowaniu podejscia poréwnawczego jest procesem, w ktérym obliczona warto$¢ rynkowa
wynika z analizy rynku lokalnego tego typu nieruchomosci i poréwnania ich z obiektem szacowania. Podstawg podejscia
poréwnawczego sg relacje do cen innych nieruchomosci poréwnywanych przy zastosowaniu zasady substytucyjnosci, zatozeniu
réwnowagi popytu i podazy oraz zasady najlepszej i najbardziej efektywnej funkciji.

Na podstawie wielkosci wartosci wspdiczynnika korygujacego nieruchomosci wycenianej (takimi jak lokalizacja, potencjat
inwestycyjny, ksztalt i wielko$¢ dziatki, rodzaj prawa) oraz nieruchomosci przyjetych do poréwnan oraz wag cech i ich zakreséw
kwotowych (od 185 do 747 zt) okreslono warto$¢ nieruchomosci. Za jednostke poréwnawczg przyjeto 1 m? powierzchni gruntu.
Warto$¢ rynkowa 1m? wyniosta 413 zt.

Spotka utrzymuje nieruchomos¢ (w postaci prawa uzytkowania wieczystego) w celu wzrostu wartosci. Nieruchomos$¢ gruntowa o
tacznej powierzchni 74 524 m? skiada sie z dziatek oznaczonych nr 5/5, 5/6, 20/29, 20/31, 20/32, 20/33, 20/34, 20/37, 7/5, 7/6, 7/7.
Spétka w 2021 roku nie uzyskiwata przychodéw z czynszéw nieruchomosci inwestycyjnej. W zwigzku z nieruchomoscig inwestycyjng
spotka poniosta 71 tys. zt kosztéw zwigzanych z podatkiem od nieruchomosci oraz 44 tys. zt w zwigzku z amortyzacjg.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 roku nie dokonano zadnych przeniesien miedzy poziomami w hierarchii ustalania wartosci
godziwej.

Nota 7/ Zapasy /

Zapasy 31.12.2022r. 31.12.2021 r.
Materiaty 40 154 34 044
Odpisy z tytutu aktualizacji wartosci materiatéw -5 795 -2 934
Potprodukty i produkty w toku 20 658 18 508
Odpis z tytutu aktualizacji wartosci produkcji w toku -3 530 -2 105
Produkty gotowe 94 179 97 280
Odpis z tytutu aktualizacji wartosci produktéw gotowych -20 162 -17 229
Towary 19 883 24 774
Odpis z tytutu aktualizacji wartosci towaréw -1704 -1 051
Zapasy netto razem 143 683 151 287

Zaktualizowano odpis dla materiatéw, towaréw nierotujgcych oraz produkcji w toku.

Zaktualizowano odpis dla zapaséw wyroboéw gotowych, ktérych koszt wytworzenia przekracza warto$¢ netto mozliwg do uzyskania.
Na 31 grudnia 2022 rok zapasy o wartosci nie nizszej niz 40 min zt stanowig zastaw na rzecz PFR FI FIZAN, oraz PFR Konstrukcje
Stalowe Sp. z 0.0. do wysokosci 150% catkowitego zaangazowania, ktéry wynika z umoéw pozyczek.

Zmiany stanu odpisu aktualizujacego zapaséw przedstawia ponizsza tabela

Okres od 1.01.2022 r. do Okres od 1.01.2021 r. do
31.12.2022 r. 31.12.2021 r.
Stan na poczatek okresu 1 stycznia 23 319 7 453
Utworzenie odpisu 26 076 20739
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Odwrécenie odpisu

18 204 4873

Stan na koniec okresu 31 grudnia

31191 23 319

Spotka tworzy odpisy aktualizacyjne ze wzgledéw ostroznosciowych po weryfikacji ich rotacji oraz cen mozliwych do uzyskania (nota

161 17).

Nota 8/ Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci /

31.12.2022r. 31.12.2021 r.
Naleznosci handlowe brutto 89 119 71 555
Udzielone pozyczki 1375 1396
Minus: odpis aktualizujgcy wartosci naleznosci -2722 -2 674
Naleznosci finansowe netto 87 772 70 277
Naleipoéci ,ztyt. podatkow, dotacji, cet, 5770 0142
ubezpieczen
Zaliczki wptacone 2 490 21617
Pozostate naleznosci 5615 4 057
Minus: odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci -140 -140
Naleznosci niefinansowe netto 13 735 34 676
Ogotem 101 507 104 953
W tym dtugoterminowe - -
Naleznosci har]dloyvt:: krotkoterminowe oraz 101 507 104 953
pozostate naleznosci
- w tym od jednostek powigzanych 3374 1679

Zmiany stanu odpisu aktualizujacego naleznosci handlowych i pozostatych przedstawia ponizsza tabela

Okres od 1.01.2022 r. do 31.12.2022 r.

Okres od 1.01.2021 r. do 31.12.2021 r.

Stan na poczatek okresu 1 stycznia 2814 46 158
Utworzenie odpisu 69 544
Naleznosci spisane w trakcie roku, jako } ;
niesciggalne

Odwrdcenie kwot niewykorzystanych 21 43 888
Stan na koniec okresu 2 862 2814

Zmiany stanu odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych zostato ujete w pozostatych kosztach operacyjnych i finansowych

jednostkowego rachunku zyskéw i strat (nota16 i 17 oraz 18).

Struktura wiekowa naleznosci handlowych wykazujacych utrate wartosci przedstawia ponizsza tabela:

Struktura wiekowa naleznosci 31.12.2022 .

31.12.2021 r.

Do 1 miesigca

Od 1 do 3 miesiecy
Od 3 do 6 miesiecy
Od 6 do 12 miesiecy
Powyzej 12 miesiecy

1348

1274

Ogoétem

1348

1274

Pozostate kategorie naleznosci handlowych nie zawierajg pozycji o obnizonej wartosci.

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych wykazujacych utrate wartosci przedstawia ponizsza tabela:

Struktura wiekowa naleznosci

31.12.2022 r.

31.12.2021 r.

Niewymagane
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Do 1 miesigca

Od 1 do 3 miesiecy
Od 3 do 6 miesiecy

Od 6 do 12 miesiecy

Powyzej 12 miesiecy

FERRUM S.A.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczgcy sie 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

1374

1395

Ogétem

1374

1395

Na naleznosci z tytutu pozyczek w latach 2014-2015 utworzono odpis aktualizujgcy w wysokosci 2 703 tys. zi,
ze wzgledu na istotne opdznienia w sptatach ktéry w kolejnych latach byt rozwigzywany proporcjonalnie do otrzymanych zaptat. W
roku 2022 dokonano sptaty zadtuzenia z tytutu pozyczki w kwocie 21 tys. zt.

Struktura wiekowa przeterminowanych naleznosci handlowych nie wykazujacych utraty wartosci:

Struktura wiekowa naleznosci

31.12.2022r. 31.12.2021 r.
Do 1 miesigca 5075 8728
Od 1 do 3 miesiecy 497 684
Od 3 do 6 miesiecy 499 226
Od 6 do 12 miesiecy - -
Powyzej 12 miesiecy - -
Ogotem 6 071 9638
Wartosci bilansowe naleznosci handlowych Spétki sg wyrazone w nastepujacych walutach:
31.12.2022 r. 31.12.2021 r.
W walucie polskiej (ztoty polski) 4689 4060
W walutach obcych ( wg walut po przeliczeniu na zt) 83 083 66 217
- w walucie EURO 17 715 14 397
Ogétem 87 772 70 277
Nota 9 / Kapitat podstawowy oraz akcje wlasne /
Struktura kapitatu podstawowego na 31 grudnia 2022 r.
Seria/emisja Rodzaj akgcji Liczba akcji BRI S seri |Iem|_51| - Da}ta ..
wg wartosci nominalnej rejestracji
A Zwykte 4 314 000 13 330 01-06-1995
B Zwykte 3 000 000 9270 28-04-1997
C Zwykte 3074 433 9 500 19-09-2003
D Zwykte 1883193 5819 20-05-2005
E Zwykte 12 271 626 37 920 14-01-2008
F Zwykte 33 368 233 103 107 27-02-2018
Kapitat podstawowy razem 57 911 485 178 946
Wszystkie akcje wyemitowane przez Spétke zostaty w petni optacone.
Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2022 r.
% udziat w oz = % udziat w
Akcjonariusz llos¢ akcji kapitale "'05¢ 919SOW B2 og6inej liczbie
zakladowym gloséw na WZ
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PFR Fundusz Inwestycyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych ( dawniej Fundusz

Inwestycji  Polskich  Przedsigbiorstw  Fundusz 28795429 49,72% 28795429 49,72%
Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych)

MM Asset Management Sp. z 0.0. (dawniej MW Asset 12 218 294 21.10% 12 218 294 21.10%
Management Sp. z 0.0.) ’ ’
;‘gﬂﬁnf;t;d;\m@?;',r\‘ﬁegjgﬁé‘:jyg‘g"’eswcy’”y 6 599 186 11,40% 6599 186 11,40%
BSK Return S.A. 3858 482 6,66% 3 858 482 6,66%
Pozostali 6 440 094 11,12% 6 440 094 11,12%
Razem 57 911 485 100,00% 57 911 485 100,00%
Nota 10 / Rezerwy na swiadczenia pracownicze /

Ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej rezerwy z 31.12.2022 . 31.12.2021 r.
tytutu:

Ditugoterminowe

Rezerwy na nagrody jubileuszowe 3333 3 564
Rezerwy na odprawy emerytalne 1335 1477
Razem 4 668 5041
Krétkoterminowe

Rezerwy na nagrody jubileuszowe 841 588
Rezerwy na odprawy emerytalne 469 158
Pozostate rezerwy na Swiadczenia pracownicze 712 690
Razem 2022 1436

Wysoko$¢ zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych na 31 grudnia 2022 r. zostata wyliczona przez niezalezng firme doradztwa
aktuarialnego.
Giéwne zastosowane zatozenia aktuarialne:

1) Na wyliczenie rezerwy istotne znaczenie wywarta wysokos¢ stopy dyskontowej, ktéra odzwierciedla zmiane wartosci
pienigdza w czasie. W zatozeniach przyjeto stope dyskontowg opartg na aktualnej rentownosci 10-letnich rynkowych
obligacji skarbowych, ktéra na dziehn 30 grudnia 2022 wynosita 6,845%.

2) Do wyliczenia rezerw na nagrody jubileuszowe oraz odprawy emerytalne przyjeto wskaznik wzrostu wynagrodzen na
poziomie 11,5%, ktéry zostat wyliczony na podstawie danych publikowanych corocznie przez Komisje Trojstronng
dotyczacych wysokos$ci minimalnego wynagrodzenia.

3) Przyjeto srednig warto$¢ wspodtczynnika rotacji obliczong na podstawie danych z okresu 2018-2022 na poziomie 14,89%.
Wspditczynnik rotacji obliczany jest jako iloraz oséb, ktére w danym roku odeszty z pracy i $redniorocznego zatrudnienia.

Opis dodatkowych ujawnien MSR

Koszty biezacego zatrudnienia, tj. wzrost wartosci biezacej zobowigzan z tytutu okreslonych $wiadczen wynikajacych z pracy
wykonywanej przez pracownikéw w okresie biezgcym;

Koszty odsetkowe od zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen to zmiana wartosci zobowigzania poczgtkowego w trakcie okresu
spowodowana uptywem czasu;

Zyski i straty aktuarialne to wszelkie zmiany wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen, wynikajace z:

- skutkdéw zmian zatozen aktuarialnych,

- korekt zatozen aktuarialnych ex post (skutkbw réznic pomiedzy poprzednimi zatozeniami  aktuarialnymi
a tym, co faktycznie nastgpito) oraz z tytutu réznic miedzy rzeczywistym a poprzednio przyjetym wzrostem wynagrodzen i inne zmiany
wartosci przysztego zatrudnienia;

Koszty przysziego zatrudnienia, tj. zmiana wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen za prace wykonywang
przez pracownikow w ubiegtych okresach, pojawiajgca sie w okresie biezagcym
w wyniku zmiany programu lub ograniczenia programu oraz wszelkie zyski i straty z tytutu rozliczenia.

Wycene aktuarialng oparto o nastepujace podstawowe 31.12.2022 r. 31.12.2021 r.
zatozenia:
Sredni zaktadany roczny wzrost podstaw kalkulacji rezerwy na 11.50% 8.58%
odprawy emerytalno-rentowe e e
Sredni zaktadany roczny wzrost podstaw kalkulacji rezerwy na 11 50% 8.58%

odprawy nagrody jubileuszowe
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Wspétczynnik rotacji (zwolnien) pracownikéw
Sredniowazony okres dyskontowania wszystkich wyptat
Stopa dyskontowa dla Sredniowazonego okresu dyskontowania

17 lat 10 miesiecy

14,89% 15,16%
18 lat 8 miesiecy
6,85% 1,95%

nastepujaco:

Zmiany warto$ci biezgcej zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w okresie biezgcym ksztattowaly sie

Uzgodnienie bilansu otwarcia z bilansem zamkniecia dla zobowigzan netto z
tytulu odpraw emerytalnych i nagréod jubileuszowych

od 01.01 do 31.12.2022 r.

Warto$c¢ biezaca zobowigzania z tytutu Swiadczen na poczatek roku

Koszt biezgcego zatrudnienia

Koszty odsetkowe

Ponowna wycena zobowigzania z tytutu Swiadczen po okresie zatrudnienia (A+B)

A. Zyski i straty aktuarialne z tytutu zmiany zatozen aktuarialnych

na skutek zmian zatozen demograficznych (rotacja pracownikéw)

na skutek zmian zatozen finansowych (stopa dyskontowa, planowany wzrost
wynagrodzen)

B. Zyski i straty aktuarialne ex post z tytutu réznic miedzy rzeczywistym a poprzednio
przyjetym wzrostem wynagrodzen oraz inne zmiany wartosci przesztego zatrudnienia
Swiadczenia wyptacone i korekta wartoéci poczatkowej zobowigzania spowodowana
odejsciem pracownika

Wartosc¢ biezaca zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen na koniec roku

6 476
942
368
457

-841
95

-937

1298

-1 554

6 689

aktuarialnych

Analiza wrazliwosci dla kazdego istotnego zatozenia aktuarialnego na koniec okresu sprawozdawczego, pokazujgca, jaki wptyw
na zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych miatyby zmiany w odpowiednich zatozeniach

Zatozenia aktuarialne Zmiana wskaznika o | Wartos¢ rezerwy po Kwotowa zmiana P_rocentowa
punkt procentowy korekcie rezerwy Zmiana rezerwy
Stopa dyskontowa +1,00% 6 425 -265 -3,96%
Stopa dyskontowa -1,00% 6 982 293 4,38%
Rotacja pracownikéw +1,00% 6 357 -332 -4,96%
Rotacja pracownikéw -1,00% 7 058 368 5,50%
Wskaznik wzrostu wynagrodzen +1,00% 6918 228 3,41%
Wskaznik wzrostu wynagrodzen -1,00% 6478 -211 -3,16%
Srednia liczba pracownikéw 31.12.2022 r. 31.12.2021 r.
Liczba pracownikéw 315 328
Nota 10a / Rezerwy na zobowigzania/
Rezerwa na kary BRI I
umowne sadowe nakazy Pozostale rezerwy Razem
zapflaty

Stan na 31 grudnia 2021 roku - - 854 854
W tym:

Krotkoterminowe - - 854 854
Ujecie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

- Utworzenie dodatkowych rezerw - - 478 478
Rozwigzanie rezerw - -

W tym: - -

- w czesci wykorzystanej - - 837 837
- czesci niewykorzystanej - - - -
Stan na 31 grudnia 2022 roku - - 495 495
W tym:

Krotkoterminowe - 0 495 495
Nota 11 / Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania /

31.12.2022 r. 31.12.2021 r.

Zobowigzania handlowe, w tym: 94 650 75762
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- wobec jednostek powigzanych 764 224
Zobowigzania z tyt. Faktoringu - -
Zobowigzania z tyt. Leasingu 4756 7 365
Zobowigzania dot. umowy inwestycyjnej - -
Zobowigzania pozostate 59 167
Zobowiazania finansowe razem 99 465 83 294
Zobowiazania niefinansowe, w tym: 5690 10 762
Przychody przysztych okresow 1949 194
Pozostate zobowigzania, w tym: 3741 10 568
- zobowigzania z tyt. Wynagrodzen 1537 1308
- zobowigzania z tyt. otrzymanych zaliczek - 7154
- zobowigzania z tyt. podatkow, cet i innych swiadczen 1699 1605
- zobowigzania pozostate, w tym: 505 501
- wobec jednostek powigzanych
Razem zobowigzania handlowe i pozostate zobowiagzania 105 155 94 056
W tym czes¢:

Dtugoterminowa 4 457 7 036

Kroétkoterminowa 100 698 87 020

Zobowigzania z tytulu umoéw leasingu
31.12.2022 r. 31.12.2021 r.

Do roku 333 347
Od roku do 5 lat 352 558
Powyzej 5 roku 4071 6 460
Razem 4756 7 365
Zobowiazania z tytutu leasingu 31.12.2022 r.
koszt odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu, 50
koszt zwigzany z leasingami krotkoterminowymi -
koszt zwigzany z leasingami aktywdw o niskiej wartosci -
koszt zwigzany ze zmiennymi optatami leasingowymi nieujetymi w wycenie )
zobowigzan z tytutu leasingu
dochdd uzyskany poprzez subleasing aktywow z tytutu prawa do uzytkowania -
catkowity wyptyw srodkéw pienieznych z tytutu leasingdw 273
zwigkszenia aktywow z tytutu prawa do uzytkowania, -
zyski lub straty ze sprzedazy i leasingu zwrotnego -
wartosc¢ bilansowg aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania na koniec okresu
sprawozdawczego w podziale na klasy bazowego sktadnika aktywdéw, w tym 2420
- Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 1544
- Srodki transportu 199
- maszyny i urzgdzenia 677
koszt amortyzacji w odniesieniu do aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w
podziale na klasy bazowego sktadnika aktywow, w tym 374
- Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 35
- Srodki transportu 159
- maszyny i urzgdzenia 180

Spotka jako leasingobiorca na 31 grudnia 2022 r. posiada umowy leasingowe dotyczace $rodkéw transportu, sprzetu IT oraz prawa

wieczystego uzytkowania gruntow.

Dotacje
31.12.2022r. 31.12.2021 r.
Dotacje - dofinansowanie prac rozwojowych 0 194
Razem 0 194
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W latach 2010-2012 Spoétka otrzymata dotacje w kwocie 1 938 tys. zt na realizacje epoksydowania powierzchni wewnetrznej rur
spawanych i ksztattownikow zimno gietych zgrzewanych pradami wielkiej czestotliwosci na podstawie Umowy o dofinansowanie
wykonanie projektu celowego nr 6 ZR7 2009C/07343 z dnia 27 pazdziernika 2010 r. zawartej z Ministerstwem Nauki i Szkolnictwa
Wyzszego.

Dotacja rozliczana jest na przychody proporcjonalnie do stopnia amortyzowania aktywow niematerialnych sfinansowanych tg dotacja.
Na dzien 31 grudnia 2022 r. kwota dotacji zostata rozliczona i wynosi 0.

Nota 12 / Pochodne instrumenty finansowe /

Wg stanu na 31.12.2022 r. nie wystgpity pochodne instrumenty finansowe.

Nota 13 / Kredyty i pozyczki /

Kredyty i pozyczki 31.12.2022 r. 31.12.2021 r.
Diugoterminowe
Kredyty bankowe i pozyczki 2322 -
2322 -
Krétkoterminowe
Kredyty bankowe i pozyczki 167 938 212 628
Kredyt w rachunku biezagcym 1756 -
169 694 212 628
Razem kredyty i pozyczki 172 016 212 628

Wszystkie kredyty i pozyczki na dzien 31 grudnia 2022 roku sg udostepnione w walucie polskiej. Warto$¢ godziwa kredytow i pozyczek
nie rozni sie istotnie od ich wartosci bilansowej, poniewaz wptyw dyskonta nie jest znaczacy.

W ramach pomocy publicznej zwigzanej z COVID-19 w 2020r. FERRUM S.A. jako duzy przedsiebiorca skorzystat z gwarancji
ptynnosciowych BGK stanowigcych zabezpieczenie kredytow.

Kredyt PKO BP, ktéry zostat aneksowany w 2020 r. z limitem 40 min zt zostat zabezpieczony przedmiotowg gwarancjg ptynnosciowg
w kwocie 32 min (80%). Gwarancjg ptynnosciowg w kwocie 76 min zt (80%) zostat zabezpieczony réwniez kredyt w PEKAO S.A. Wg
stanu na 31.12.2022 r. kredyt w PEKAO S.A. zostat sptacony.

W zwigzku z catkowitg sptatg kredytu w BNP Paribas Bank Polska S.A. udzielonego w listopadzie 2020 r. z dniem 3 listopada 2021 r.
umowa ulegta rozwigzaniu.

Zobowigzania z tytutu pozyczek wraz z zabezpieczeniami

Nazwa Kwota kredytu/pozyczki Termin
Zabezpieczenia
jednostki, siedziba wg umowy 3_??‘32"2?22 sptaty
Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych ustanowiony na: system
PFR Konstrukcje Stalowe Sp. z transportu Srutownia i malowania rur, Linia do produkciji rur spiralnych,
0.0. (wczesdniej Watchet Sp. z 59 500 59 500 Maj 2023 Linia do produkgji rur zgrzewanych, hipoteka na nieruchomosciach,
.0.0. Warszawa) zastaw rejestrowy na zapasach, zastaw rejestrowy na akcjach ZKS
FERRUM S.A., o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekuciji.
Odsetki naliczone 21134
Eg’:gﬁ%ﬁlNWESTYCJI Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych ustanowiony na: system
PRZEDSIEBIORSTW transportu Srutownia i malowania rur, Linia do produkciji rur spiralnych,
FUNDUSZ INWESTYCYJINY 27 458 27 458 Maj 2023 Linia do produkgji rur zgrzewanych, hipoteka na nieruchomosciach,
P zastaw rejestrowy na zapasach, zastaw rejestrowy na akcjach ZKS
ZAMKNIETY AKTYWOW FERRUM S.A., o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekuciji
NIEPUBLICZNYCH o )
Odsetki naliczone 5246

Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych ustanowiony na: system
transportu $rutownia i malowania rur, Linia do produkgiji rur spiralnych,
PFR INWESTYCJE FIZ 18 000 18 000 Maj 2023 Linia do produkgji rur zgrzewanych, hipoteka na nieruchomosciach,
zastaw rejestrowy na zapasach, zastaw rejestrowy na akcjach ZKS
FERRUM S.A., o$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji.

Odsetki naliczone 2622
S A SE T MANAGEMENT 2000 2000 Listopad 2024 Weksel wiasny in blanco.
Odsetki naliczone 322
Weksel in blanco wystawiony przez Spoétke wraz z deklaracjg wekslowa,
oswiadczenie Spétki o poddaniu sig egzekucii, cesja wierzytelnosci
przystugujacych Spoétce od GAZ-SYSTEM z tytutu dostaw rur,
Sierpien 2022 (wg stanu | petnomocnictwo do rachunkéw biezgcych Spétki w Banku, gwarancja
PEKAO S.A. 95 000 0 na 31.12.2022 kredyt spfaty Limitu udzielona przez BGK (zabezpieczenie gwarancji stanowi

zostat sptacony) weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa), porozumienia o
podporzadkowaniu sptaty pozyczek udzielonych Spétce przez PFR
Konstrukcje Stalowe Sp. z 0.0., PFR Inwestycje FIZ FIPP FIZAN oraz MM
ASSET Management Sp. z 0.0.
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Grudzien 2022 -

FERRUM - MARKETING 1600 1600 podpisano aneks do Pozyczka przejgeta w ramach sukcesji w zwigzku z potgczeniem z
umowy z terminem ROCKFORD Sp. z 0.0.

sptaty Grudzien 2023

Odsetki naliczone 212
Zastaw rejestrowy na linii do produkcii rur spiralnie spawanych (linia
BENDER), wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej tej linii,
Oswiadczenie Spotki o poddaniu sie egzekuciji w trybie art. 777 § 1 pkt 5
KPC, hipoteka umowna tgczna do sumy 60 min zt oraz hipoteka umowna
BNP - Kredyt w rachunku - faczna do kwoty 13,6 min EUR, cesje praw z polis ubezpieczeniowych,
biezagcym 15000 1756 Kwiecien 2024 wierzytelnosci handlowych oraz wierzytelnosci faktoringowych, zastaw

finansowy na rachunku pomocniczym wraz z blokadg, porozumienie o
podporzgdkowaniu sptaty pozyczek udzielonych Spoétce przez PFR
Konstrukcje Stalowe Sp. z 0.0., PFR FI FIZAN oraz MM ASSET
Management Sp. z 0.0., gwarancja ubezpieczeniowa KUKE.
Zastaw rejestrowy na linii do produkcii rur spiralnie spawanych (linia
BENDER), wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej tej linii,
Oswiadczenie Spotki o poddaniu sie egzekuciji w trybie art. 777 § 1 pkt 5
KPC, hipoteka umowna tgczna do sumy 60 min zt oraz hipoteka umowna
- faczna do kwoty 13,6 min EUR, cesje praw z polis ubezpieczeniowych,
BNP -Kredyt obrotowy 45000 18078 Kwiecien 2024 wierzytelnosci handlowych oraz wierzytelnosci faktoringowych, zastaw
finansowy na rachunku pomocniczym wraz z blokadg, porozumienie o
podporzgdkowaniu sptaty pozyczek udzielonych Spoétce przez PFR
Konstrukcje Stalowe Sp. z 0.0., PFR FI FIZAN oraz MM ASSET
Management Sp. z 0.0., gwarancja ubezpieczeniowa KUKE.

Zastaw rejestrowy na linii do produkcii rur spiralnie spawanych (linia
BENDER), wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej tej linii,
Oswiadczenie Spotki o poddaniu sie egzekucji w trybie art..777 § 1 pkt 5
. . 3000 i KPC, hipoteka umowna tgczna do sumy 60 min zt oraz hipoteka umowna
BNP - Kredyt nieodnawialny (EUR) 14 088 Pazdziernik 2023 faczna do kwoty 13,6 min EUR, cesje p¥aw z polis ubezpieczeniowych,
porozumienie o podporzadkowaniu sptaty pozyczek udzielonych Spotce
przez PFR Konstrukcje Stalowe Sp. z 0.0., PFR FI FIZAN oraz MM
ASSET Management Sp. z 0.0., gwarancja ubezpieczeniowa KUKE.

Zastaw rejestrowy na linii do produkciji rur spiralnie spawanych (linia
BENDER), wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej tej linii, cesja
naleznosci z kontraktow z wylgczeniem kontraktow bedacych
przedmiotem faktoringu i wybranych kontraktéw wobec ktdrych istnieje

. zakaz obcigzania wierzytelnosci Spotki, zastawy rejestrowe i finansowe na
PKO BP 40 000 0 s%;]tﬁpna:;O%g (28’292 rachunkach bankowych prowadzonych dla Sp(’)lki ( za wyjatkiem

kredyt zostat .spl.acony) rachunkéw prowadzonych w BNP PARIBAS i PEKAO S.A.) wytaczone
rachunki PKO BP S.A.),petnomocnictwa do rachunkéw, umowa wsparcia

PFR S.A., oswiadczenia Spdtki o poddaniu sie egzekuciji, cesja praw z
polis ubezpieczeniowych, gwarancja spfaty udzielona przez BGK do kwoty
32 min zt(zabezpieczenie gwaranciji stanowi weksel in blanco wraz z
deklaracjg wekslowa), hipoteka na nieruchomosciach.

Razem wartos¢ kredytow i

pozyczek 172016

W dniu 24 wrzesnia 2020 roku Ferrum S.A. zawarta umowe pozyczki z MM ASSET MANAGEMENT Sp. z 0.0. w kwocie 2 min zt.
Termin sptaty zgodnie z podpisanym aneksem zostat ustalony na listopad 2024 rok. Pozyczka zostata udzielona na sfinansowanie
wydatkéw zwigzanych z dziatalno$cig operacyjng Pozyczkobiorcy.

W dniu 18 listopada 2020 roku FERRUM zawart z bankiem PKO BP S.A. Aneks, ktéry wydtuzyt termin ostatecznej sptaty kredytu
Transzy A w kwocie 40 min zt do drugiej potowy listopada 2022 r. Na dzien 31.12.2022 r. kredyt zostat sptacony.

W dniu 20 listopada 2020 roku Emitent zawart umowe pozyczki z PFR Inwestycje Fundusz Inwestycyjny, zgodnie z ktérym PFR udzielit
Spotce oprocentowanej na warunkach rynkowych pozyczki pienieznej w kwocie 18 min. Pozyczka zostata udzielona na sfinansowanie
wydatkéw zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng Spétki, Termin sptaty w jednej racie zostat ustalony na koniec listopada 2022 rok.
W dniu 23 marca 2023r. FERRUM zawart kolejng umowe zmieniajgca termin ostatecznej sptaty kazdej z pozyczek do dnia 23 maja
2023 roku.

W dniu 30 listopada 2020 roku FERRUM zawart z Watchet Sp. z 0.0., Funduszem Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych, PFR Inwestycje Fundusz Inwestycyjny Zamkniety jako pozyczkodawcami Spéitki
oraz obligatariuszami obligacji wyemitowanych przez Watchet na potrzeby wyptaty pozyczek udzielonych Spoétce i administratorem
zabezpieczen ustanowionych na zabezpieczenie takich obligacji, wielostronng umowe wydtuzajgcg termin sptaty pozyczek
udzielonych Spétce.

Zgodnie z Umowg strony uzgodnity, ze data ostatecznej sptaty pozyczek udzielonych Spéice przez PFR Konstrukcje Stalowe Sp. z
0.0. w facznej kwocie 59,5 min zt oraz pozyczek udzielonej Spotce przez FIPP FIZAN w kwocie 27,5 min zt przypadac bedzie w dniu
30 listopada 2022 roku. W dniu 23 marca 2023r. FERRUM zawart kolejng umowe zmieniajgca termin ostatecznej sptaty kazdej z
pozyczek do dnia 23 maja 2023 roku.

W dniu 14 wrzesnia 2021 r. FERRUM S.A. zawarta z Bankiem Pekao S.A. umowe odnawialnego kredytu obrotowego w wysokosci
ok. 20,9 min EUR, stanowigcej rownowarto$é kwoty 95 min zt z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci Spotki
zwigzanej z finansowania kontraktu realizowanego na rzecz Operatora Gazociagéw Przesytlowych GAZ-SYSTEM S.A. Termin sptaty
kredytu uptywa w dniu 31 sierpnia 2022 r. Kredyt zostat terminowo sptacony.

W dniu 31 pazdziernika 2022 r. Spétka zawarta z BNP Paribas Bank Polska S.A. umowy wielocelowej linii kredytowej w kwocie 60
min zt z przeznaczeniem na:

- kredyt w rachunku biezacym w maksymalnej kwocie 15 min zt, na finansowanie dziatalno$ci biezacej;

- kredyt odnawialny w maksymalnej kwocie 45 min zt, na finansowanie zakupow;

- linie kredytowa w kwocie 60 min zi, na finansowanie zakupow.

Limit zostat udostepniony Spétce na okres 18 miesiecy od dnia podpisania Umowy.
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Zgodnie z postanowieniami Umowy BNP Paribas Bank Polska S.A. udzielit Spotce kredytu nieodnawialnego w wysokosci 3 min EUR
z przeznaczeniem na refinansowanie kredytu udzielonego Spéice przez PKO Bank Polski S.A.
Okres kredytowania wynosi 12 miesigcy od daty zawarcia Umowy.

W zakresie pozyczek, ktorych termin sptaty przypada na maj 2023 r. planowane sg dziatania zmierzajgce do wydtuzenia ich sptaty, z
jednoczesnym dostosowaniem terminu do mozliwosci sptat zadtuzenia przez Spotke.

Nota 14 / Przychody ze sprzedazy /

Przychody ze sprzedazy Kwota za okres Kwota za okres

od 01.01 do 31.12.2022 r. od 01.01 do 31.12.2021 r.
Przychody ze sprzedazy produktow 584 566 372960
Przychody z pozostatej dziatalnosci 1895 1306
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 219 235 153 872
Razem przychody ze sprzedazy 805 696 528 138

Nota 14a / Przychody ze sprzedazy - struktura geograficzna /

Kwota za okres Kwota za okres

Przychody ze sprzedazy od 01.01 do 31.12.2022 r. od 01.01 do 31.12.2021 r.

Przychody ze sprzedazy krajowej 677 850 426 304
Przychody ze sprzedazy eksportowej i dostaw

Wewnatrzwspolnotowych, w tym: 127 846 101 834
- Niemcy 36 009 37 217
- Austria 27 821 20 631
- Finlandia 16 972 18 023
- Dania 17 554 11 580
- Szwecja 2 825 6 689
- Stowacja 3635 488
- totwa 11710 3367
- Wegry 628 2138
- Holandia 5096 -
- Litwa 2082 -
- Czechy 1835 -
- Pozostate 1679 1701
Razem przychody ze sprzedazy 805 696 528 138

Nota 15 / Koszty wedtug rodzaju /

. Kwota za okres Kwota za okres
Koszty wedlug rodzaju od 01.01 do 31.12.2022 . od 01.01 do 31.12.2021 r.
Amortyzacja 9931 10 156
Zuzycie materiatéw i energii 507 587 342 888
Ustugi obce 14 757 14 544
Podatki i optaty 7 266 6789
Wynagrodzenia 24 553 23 162
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 5460 5213
Pozostate koszty rodzajowe 315 309
Koszty wedtug rodzaju, razem 569 869 403 061
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen 416 43 496
miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktéw na witasne potrzeby
. f -2 171
jednostki
Koszty sprzedazy 8014 7 841
Koszty ogdlnego zarzadu 17 834 16 053
Koszt wlasny sprzedanych produktéw 543 607 335 570
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 203 117 136 295
Koszt wlasny sprzedazy 746 724 471 865

Nota 16 / Pozostate przychody operacyjne /
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Pozostate przychody operacyjne

Kwota za okres
od 01.01 do 31.12.2022 r.

Kwota za okres
od 01.01 do 31.12.2021 r.

Rozliczenie dotacji na prace rozwojowe 196 194
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych na naleznosci - -
Rozwigzanie rezerwy na zobowigzania 662 415
Odszkodowania, reklamacje 2317 24
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych na zapasy - -
Rozliczenie réznic inwentaryzacyjnych - 72
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 18 19
Inne przychody operacyjne 618 67
Pozostate przychody operacyjne, razem 3811 791

Nota 17 / Pozostale koszty operacyjne /

Pozostate koszty operacyjne

Kwota za okres
od 01.01 do 31.12.2022 r.

Kwota za okres
od 01.01 do 31.12.2021 r.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 69 544
Odpisy aktualizujgce zapasy 7873 15 866
Wycena nieruchomosci - 300
Koszty sgdowe i administracyjne - 283
Koszty odszkodowan, reklamaciji 346 399
Koszty utworzonych rezerw na zobowigzania 408 589
Inne koszty operacyjne 534 271
Pozostate koszty operacyjne, razem 9230 18 252

Nota 18 /Przychody i koszty finansowe /

Przychody finansowe

Kwota za okres
od 01.01 do 31.12.2022 r.

Kwota za okres
od 01.01 do 31.12.2021 r.

Przychody z tyt. odsetek od pozyczek

Przychody z tyt. odsetek od naleznosci - 9
Rozwigzanie rezerwy dot. not odsetkowych - -
Rozwigzanie odpisu dot. sptaconej pozyczki 21 -
Umorzenie odsetek - 2
Inne przychody finansowe 102 98
Przychody finansowe razem 123 109

Koszty finansowe

Kwota za okres
od 01.01 do 31.12.2022 r.

Kwota za okres
od 01.01 do 31.12.2021 r.

Woynik na réznicach kursowych 5270 219
Odsetki, prowizje od kredytéw bankowych 11 666 8 659
Inne odsetki 655 381
Optaty leasingowe 50 34
Koszty gwarancji bankowych 568 705
Optaty z tytutu faktoringu 935 501
Inne koszty finansowe 310 601
Koszty finansowe razem 19 454 11 100

Spoétka prezentuje zrealizowane réznice kursowe dotyczgce transakcji w walutach obcych oraz wyceny pozycji pienieznych
wyrazonych w walutach obcych na dzien bilansowy w klasycznym ujeciu zgodnie z MSR 21.
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Nota 19 /Odroczony podatek dochodowy /

Aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze sobg, jezeli Spdétka posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytut prawny do skompensowania biezgcych aktywow i zobowigzan podatkowych i jezeli odroczony podatek
dochodowy podlega tym samym organom podatkowym. Spotka w sprawozdaniu finansowym wykazuje nastepujgce kwoty:

31.12.2022 r. 31.12.2021 r.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 668 12 245
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 677 12 633
Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego — netto 9 388

Zmiany stanu aktywow i zobowigzan z tytutlu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku przedstawiajg sie w sposob
nastepujacy:

. n Strata
Aktywa z tytutu odroczonego Zobou'nq_zama Z Pozostate Wycena aktywéw  podatkowa
tytutu swiadczen A . Razem
podatku dochodowego m zobowigzania obrotowych do
EEELES T rozliczenia
Na dzien 1 stycznia 2021 roku 1126 2668 2101 5945 11 840
a) zwiekszenia 105 1585 2107 - 3797
b) zmniejszenia - - 1302 2090 3392
Na dzien 31 grudnia 2021 roku 1231 4 253 2906 3 855 12 245
Na dzien 1 stycznia 2022 roku 1231 4253 2906 3855 12 245
a) zwiekszenia 40 1661 2186 - 3887
b) zmniejszenia - - 1729 2735 4 464
Na dzien 31 grudnia 2022 roku 1271 5914 3363 1120 11 668
20 Rezerwa na
Zobowiazania z tytutu odroczonego OR:‘zie‘r‘vzva :,f,:,’tz"':g wyceniong Pozostate Razem
podatku dochodowego pomieczy riyzacja nieruchomos¢
podatkowa a bilansowa ; 5
inwestycyjna
Na dzien 1 stycznia 2021 roku 6 786 5764 28 12 582
a) zwiekszenia - - 803 803
b) zmniejszenia 610 57 85 752
Na dzien 31 grudnia 2021 roku 6176 5707 746 12 633
Na dzien 1 stycznia 2022 roku 6176 5707 746 12 633
a) zwiekszenia - - 975 975
b) zmniejszenia 742 - 1189 1931
Na dzien 31 grudnia 2022 roku 5434 5707 532 11 677
Nota 20 /Podatek dochodowy/
31.12.2022 31.12.2021
Podatek dochodowy biezgcy - -
Podatek odroczony ujety w wyniku -354 -289
-354 -289
Podatek dochodowy — uzgodnienie efektywnej stawki podatku
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31.12.2022 31.12.2021
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 8 374 3927
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Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% (2021: 19%) 1591 746

Efekt podatkowy przychodéw niebedacych przychodami wedtug przepiséw podatkowych - -
Efekt podatkowy kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw (NKUP) wedtug

przepiséw podatkowych (7 545) (7182)
Efekt na koncesjach (ulgi na koszty badan i rozwoju lub podobne) - -
Efekt podatku zaksiegowanego w innych catkowitych dochodach 25 65
Efekt podatkowy odpiséw na aktywa od strat podatkowych 5575 6 082
Pozostate

(354) (289)
Koszt podatku dochodowego ujety w wynik z dziatalnosci kontynuowanej (354) (289)

Spétka w zwigzku z ujeciem zyskow i strat aktuarialnych od $swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia w innych
catkowitych dochodach w kwocie 132 tysiecy ztotych ujeta réwniez efekt podatkowy z wykazanej transakcji w wysokosci 25 tysiecy
ztotych.

Straty podatkowe Straty do rozliczenia
2017 29 447
2018 3800
2019 4186
2020 -
razem 37 433
Wysokos$¢ strat dla ktérych nie utworzono aktywa na odroczony podatek 5 896

Obowigzujgce w Polsce przepisy podatkowe podlegajg czestym zmianom, powodujgc istotne réznice w ich interpretacji i istotne
watpliwosci w ich stosowaniu. Organy podatkowe posiadajg instrumenty kontroli umozliwiajgce im weryfikacje podstaw opodatkowania
( wiekszosci przypadkéw w okresie poprzednich 5 lat obrotowych), oraz naktadanie kar i grzywien. Od 15 lipca 2016 roku Ordynacja
Podatkowa uwzglednia takze postanowienia Ogélnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom(GAAR), ktéra ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia opodatkowania. Klauzule GAAR nalezy stosowac tak w
odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie, jak i do transakgiji, ktdre zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie
klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byly lub sg nadal osiggane. W konsekwencji ustalenie
zobowigzan podatkowych moze wymagac¢ istotnego osadu, w tym dotyczgcego transakcji juz zaistniatych, a kwoty obcigzen
podatkowych prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmieni¢ w przysziosci w wyniku kontroli organéw
podatkowych.

Spotka nie identyfikuje transakgciji, ktére podlegatyby pod niepewne traktowanie podatkowe. Zgodnie z przepisami KIMSF 23 elementy
niepewne dotyczgce rozliczenia zobowigzan lub aktywéw z tytutu podatku dochodowego nalezy ujmowaé¢ w tych zobowigzaniach lub
aktywach wytgcznie wowczas, gdy zachodzi prawdopodobienstwo, ze jednostka zaptaci lub odzyska przedmiotowg kwote. Przepisy
KIMSF 23 nie majg istotnego wptywu na Spdtke.

Nota 21 /Zysk (strata) na jedng akcje/
Podstawowy zysk (strata) na akcje

Podstawowy zysk (strata) na jedng akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Spoétki oraz $redniej wazonej
liczby akcji zwyktych w ciggu roku.

Rozwodniony zysk na akcje

31.12.2022 r. 31.12.2021 r.
Zysk_/str_ata _przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki 8728 4216
dominujgce;j
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 57 911 485 57 911 485
Podstawowy zysk/strata na jedna akcje (w PLN) 0,15 0,07

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie, korygujac srednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposéb, jak gdyby nastgpita zmiana
na potencjalne akcje zwykte powodujac rozwodnienie. Spétka nie posiada instrumentéw powodujgcych rozwodnienie potencjalnych
akcji zwyktych, w zwigzku z powyzszym rozwodniony zysk na akcje jest rowny wskaznikowi podstawowemu zysk na jedng akcje.

Nota 22 /Nota objasniajgca do rachunku przeptywéw pienieznych/
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31.12.2022 r. 31.12.2021 r.
Srodki pieniezne w kasie 14 6
Srodki pieniezne na rachunku bankowym 8 475 11 493
Razem s$rodki pieniezne 8 489 11 499
Odsetki i udziaty w zyskach 31.12.2022 r. 31.12.2021 r.
Odsetki od kredytow i prowizje 12 692 9161
Odsetki zaptacone od leasingu 50 34
Nalezne i otrzymane odsetki - -
Razem 12742 9 195
Zmiana stanu naleznosci 31.12.2022 r. 31.12.2021 r.
Bilansowa zmiana stanu naleznosci 3428 36 263
Korekty bilansowej zmiany z tyt.:
Zaliczki zaptacone na $rodki trwate - -
Zmiana stanu naleznos$ci wykazana w przeptywach pienieznych 3428 36 263
Zmiana stanu zobowigzan 31.12.2022r. 31.12.2021 r.
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan 13727 -9 211
Korekty bilansowej zmiany z tyt.:
Zaciagniete kredyty, pozyczki 0 0
Odsetki , dywidendy 0 0
Sptata kredytéw, pozyczek 0 0
Zobowigzania z tyt. Srodkéw trwatych, leasingu -525 -590
Zmiana stanu zobowigzan wykazana w przeptywach pienieznych 13 202 -9 801
Zmiana stanu rezerw 31.12.2022 r. 31.12.2021 r.
Bilansowa zmiana stanu rezerw -146 1019
Korekty bilansowej zmiany z tyt.:
Ujecia w kapitatach wtasnych -132 -341
Zmiana stanu naleznos$ci wykazana w przeptywach pienieznych -278 678

Nota 23 /Aktywa i zobowigzania warunkowe/

FERRUM S.A. wg stanu na dzien 31 grudnia 2022 r. posiada zobowigzanie warunkowe na kwote 53 tys. zt tytutem poreczenia dla
ZKS FERRUM S.A. przyznanego limitu gwarancyjnego nalezytego wykonania umowy przez ZKS FERRUM S.A. oraz 2 138 tys. EUR
jako gwarancja korporacyjna/poreczenie do umowy zawartej pomiedzy ZKS FERRUM a spoétkg prawa brytyjskiego na wykonanie
konstrukcji stalowej obudowy piecow.

W grudniu 2019 roku Regionalna Dyrekcja Ochrony Srodowiska w Katowicach wszczeta z urzedu postgpowanie w sprawie
potencjalnego historycznego zanieczyszczenia terenu. W dniu 8 lipca 2021 r. Regionalny Dyrektor Ochrony Srodowiska w Katowicach
wydat dwie decyzje w przedmiotowej sprawie. Decyzje nr WSI.513.86.2019.mb1.7 o umorzeniu jako bezprzedmiotowego
postepowania w sprawie wpisu o potencjalnym historycznym zanieczyszczeniu powierzchni ziemi, do rejestru historycznych
zanieczyszczen powierzchni ziemi w odniesieniu do czesci dziatek. Spétka nie wniosta odwotania do przedmiotowej decyzji,
postepowanie w zakresie wskazanym w decyzji zostato prawomocnie zakonczone.

Decyzje nr WSI.513.86.2019.mb1.8 o wpisie o potencjalnym historycznym zanieczyszczeniu powierzchni ziemi do rejestru
historycznych zanieczyszczen powierzchni ziemi, w odniesieniu do dziatek o nr ew: 20/31, 20/32, 20/33. W dniu 22 lipca 2021 r. Spétka
whniosta odwotanie od tej decyzji do Generalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska, sprawa pozostaje w toku.

Pismem z dnia 07.02.2023 r. Generalny Dyrektor Ochrony Srodowiska zawiadomit o przedtuzeniu terminu rozpoznania odwotania do
28 kwietnia 2023 r.

Grupa posiada zobowigzania warunkowe na kwote 3 332 tys. zt i 3 515 tys. EUR wobec Sopockiego Towarzystwa Ubezpieczen
ERGO HESTIA S.A. z tytutu otrzymanych gwarancji dla odbiorcéw na wtasciwe usuniecie wad i usterek oraz dobrego wykonania. W
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celu zabezpieczenia wierzytelnosci ERGO HESTII mogacej powsta¢ z tytutu wystawionych gwarancji ubezpieczeniowych zostaty
zawarte umowy zastawu rejestrowego i przewtaszczenia na $rodkach trwatych do kwoty gwarancji 2 727 tys. zti 2 794 tys. EUR.

W Spotce nie wystgpity zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione w bilansie oraz rachunku zyskow i strat.

Nota 25 /Istotne zdarzenia wptywajgce na dziatalnos¢ Spétki w roku 2022 do dnia publikacji jednostkowego
sprawozdania finansowego/

Informacja o wptywie wojny w Ukrainie na dziatalnos¢ FERRUM S.A.

Trwajgca od lutego b.r. wojna w Ukrainie jest czynnikiem ryzyka o znaczagcym wptywie na sytuacje gospodarczg w Polsce i w Europie,
w tym na branze stalowa. Oba walczace kraje byty dotychczas istotnymi eksporterami wyrobéw stalowych, a Rosja jest jednym z
gtéwnych dostawcéw nosnikdw energii. Podjete w odpowiedzi na rosyjskg agresje dziatania ekonomiczne panstw Zachodu,
ograniczenie przez Rosje dostaw gazu do Europy Zachodniej, a takze masowa migracja obywateli Ukrainy z terenéw zagrozonych
walkami poza doraznymi efektami postaci skokowego wzrostu cen materiatéw oraz przerwania czesci dotychczasowych tancuchéw
dostaw moze spowodowac¢ trudnosci w dtuzszej perspektywie. Spotka pomimo wszystko z sukcesem podjeta intensywne dziatania w
celu zabezpieczenia dostaw materiatu wsadowego z alternatywnych zrédet i kierunkéw dostaw. W $wietle dziatan prowadzonych w
chwili obecnej przez Spotke istnieje minimalne ryzyko zachwiania tancucha dostaw.

FERRUM S.A. nie realizuje sprzedazy produktow i towardéw na rynek ukrainski, rosyjski i biatoruski. Spétka nie posiada inwestycji ani
jednostek zaleznych w rejonach zaangazowanych w konflikt, jak rowniez nie pozostaje w jakikolwiek powigzaniu z jakimkolwiek
podmiotem fizycznym i prawnym okreslonych w Rozporzgadzeniu wykonawczym Rady (UE) nr 2022/336 z dnia 28 lutego 2022 r.

Pracownicy produkcyjni z Ukrainy stanowig niewielki odsetek wszystkich pracownikéw ( ponizej 1 % na dzieh 31.12.2022 r.). FERRUM
S.A. ocenia, ze wplyw utraty tych pracownikéw na realizacje proceséw operacyjnych jest nieistotny.

Zarzad na biezgco monitoruje skutki sytuacji polityczno-gospodarczej spowodowanej wojng w Ukrainie, analizujac wpltyw tych
okolicznosci i wyniki finansowe Spotki i jest gotowy na podjecie niezbednych dziatan w przypadku identyfikacji kolejnych ryzyk.

Nota 26 /Charakter i kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto lub
przeplywy pieniezne, ktore sa nietypowe ze wzgledu na swoj rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwos¢/

FERRUM S.A. wg stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku nie dotyczy.
Nota 27 /[Emisje, wykup i sptaty dluznych i kapitalowych papieréow wartosciowych/
FERRUM S.A. wg stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku nie dotyczy.

Nota 28 /Sprawy sgdowe/

Najwiekszym postepowaniem w grupie naleznosci Spdiki jest postepowanie wobec Hydrobudowy Gdansk S.A. w upadiosci
likwidacyjnej dotyczacej naleznosci FERRUM na kwote ok. 552 tys. zt. Zgtoszenie wierzytelnosci nastgpito w dniu 31 grudnia 2016 r.
i aktualnie lista wierzytelnosci nadal oczekuje na zatwierdzenie. W ocenie Spoétki roszczenia, o ktérych mowa w zdaniu powyzej nie
wplyng w sposéb istotny na sytuacje finansowa Spotki.

Nota 29 /Propozycja podziatu zysku/

Zysk bilansowy w wysokosci 8 728 tys. zt proponuje sie przeznaczy¢ na pokrycie strat z lat ubiegtych.
Nota 30 / Transakcje z jednostkami powigzanymi /

DANE ZA ROK 2022

a) Saldo rozrachunkéw handlowych

Nazwa spoétki Naleznosci Zobowigzania
ZKS FERRUM S.A. (podmiot zalezny) 3373 13
FERRUM MARKETING Sp. z.0.0. (podmiot zalezny) 1 751
Razem 3374 764
b) Saldo pozostatych rozrachunkéw

Nazwa spoétki Naleznosci Zobowiazania

PFR Konstrukcje Stalowe Sp. z o.0.

- pozyczka - 59 500
- naliczone odsetki - 21134
FIPP FIZAN

- pozyczka - 27 458
- naliczone odsetki - 5246

PFR INWESTYCJE FIZ
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- pozyczka - 18 000
- odsetki - 2622
FERRUM - MARKETING -
- pozyczka - 1600
- odsetki - 212
MS ASSET MANAGEMENT Sp. z o.0.
- pozyczka - 2000
- odsetki - 322
Razem - 138 094
¢) Przychody z wzajemnych transakciji
Nazwa spotki Produkty i ustugi pF::;g:(t)adI; ::‘zgr?::xz
ZKS FERRUM S.A. (podmiot zalezny) 3091 - 101
FERRUM MARKETING Sp. z 0.0. (podmiot zalezny) 1655 - -
Razem 4746 0 101
d) Koszty wzajemnych transakciji
Nazwa spéikd ol ot R ae
ZKS FERRUM S.A. (podmiot zalezny) 510 - - -
FERRUM Marketing Sp. z 0.0. ( podmiot zalezny) 713 - - 128
Razem 1223 0 0 128
DANE ZA ROK 2021
a) Saldo rozrachunkéw
Nazwa spotki Naleznosci Zobowiazania
ZKS FERRUM S.A. (podmiot zalezny) 1679 5
FERRUM MARKETING Sp. z 0.0. ( podmiot zalezny) - 219
Razem 1679 224
b) Saldo pozostatych rozrachunkéw — pozyczki otrzymane
Nazwa spotki Naleznosci Zobowiazania
PFR Konstrukcje Stalowe Sp. z o.0.
- pozyczka - 69 700
- naliczone odsetki - 16 889
FIPP FIZAN
- pozyczka - 27 458
- naliczone odsetki - 2599
PFR INWESTYCJE FIZ
- pozyczka - 18 000
- odsetki - 861
FERRUM - MARKETING -
- pozyczka - 1600
- odsetki - 83
MS ASSET MANAGEMENT Sp. z o.0.
- pozyczka - 2000
- odsetki - 121
Razem - 139 311

c¢) Przychody z wzajemnych transakciji
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L - - . . Pozostate
Nazwa spotki Produkty i ustugi Towary i materiaty przychody
ZKS FERRUM S.A. (podmiot zalezny) 2 540 - 98
FERRUM MARKETING Sp. z 0.0. ( podmiot zalezny) 3958 - -
Razem 6 498 0 98

d) Koszty wzajemnych transakciji

o Produkty i Towary i Pozostate Koszty
BRI ustugi materiaty koszty finansowe
ZKS FERRUM S.A. ( podmiot zalezny) 230 - 22 -
FERRUM MARKETING Sp. z 0.0. ( podmiot zalezny) 410 22 - 41
Razem 640 22 22 41

W latach 2021 i 2022 wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi w tym : FERRUM MARKETING
Sp. z 0.0., ZKS FERRUM S.A., PFR Konstrukcje Stalowe Sp. z 0.0. oraz Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych, byly to jednak transakcje o charakterze rynkowym, ktérych charakter i warunki
wynikajg z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez te Spotki.

Nota 31 /Dane dotyczace wynagrodzenia i pozyczki dla cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej/

Wynagrodzenie brutto Zarzadu Spdtki za 2022 r. wyniosto 1 098,0 tysiecy ztotych, w tym:
- Krzysztof Kasprzycki - Prezes Zarzadu wynagrodzenie w kwocie brutto 735,0 tys. zt
- Honorata Szlachetka - Wiceprezes Zarzgdu wynagrodzenie w kwocie brutto 363 tys. zt

Wynagrodzenie dodatkowe:

Prezes Zarzadu Emitenta, Pan Krzysztof Kasprzycki w 2022r. petnit rowniez funkcje Prezesa Zarzadu w spéice zaleznej ZKS FERRUM
oraz wykonywat w w/w podmiocie obowigzki Dyrektora Zaktadu (kontrakt menedzerski), otrzymujgc z tych tytutéw wynagrodzenie w
kwocie 607,1 tys. zt.

Wiceprezes Zarzagdu Emitenta, Pani Honorata Szlachetka petnita réwniez funkcje Wiceprezesa Zarzagdu w spoice zaleznej ZKS
FERRUM i otrzymata z tego tytutu wynagrodzenie w kwocie 12,0 tys. zt.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej za 2022 r. wyniosto 454,0 tysigce ztotych, w tym:

- Andrzej Kasperek - wynagrodzenie w kwocie 102,9 tys. zt;

- Marek Warzecha - wynagrodzenie w kwocie 93,6 tys. zt;

- Andrzej Szumanski - wynagrodzenie w kwocie 73,5 tys. zt;

- Wiestaw Latata - wynagrodzenie w kwocie 95,6 tys. zt;

- Wojciech Wrona - wynagrodzenie w kwocie 42,8 tys. zt (od 14.07.2022 r.);
- Aleksander Wlezien - wynagrodzenie w kwocie 45,6 tys. zt (do 22.06.2022 r.).

W analizowanym okresie nie udzielono pozyczki zadnemu cztonkowi Zarzadu i Rady Nadzorcze;.

Wynagrodzenie brutto Zarzgdu Spoétki za 2021 r. wyniosto 668,0 tysiecy ztotych, w tym:
- Krzysztof Kasprzycki - Prezes Zarzagdu wynagrodzenie w kwocie brutto 420,0 tys. zt
- Honorata Szlachetka - Wiceprezes Zarzagdu wynagrodzenie w kwocie brutto 248 tys. zt

Wynagrodzenie dodatkowe:

Prezes Zarzadu Emitenta, Pan Krzysztof Kasprzycki w 2021r. petnit rowniez funkcje Prezesa Zarzadu w spétce zaleznej ZKS FERRUM
oraz wykonywat w w/w podmiocie obowigzki Dyrektora Zaktadu (kontrakt menedzerski), otrzymujgc z tych tytutéw wynagrodzenie w
kwocie 525,0 tys. zt.

Wiceprezes Zarzgdu Emitenta, Pani Honorata Szlachetka petnita réwniez funkcje Wiceprezesa Zarzagdu w spoéice zaleznej ZKS
FERRUM i otrzymata z tego tytutu wynagrodzenie w kwocie 12,0 tys. zt.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej za 2021 r. wyniosto 476,7 tysigce ztotych, w tym:

- Andrzej Kasperek - wynagrodzenie w kwocie 106,4 tys. z;
- Marek Warzecha - wynagrodzenie w kwocie 96,7 tys. zt;
- Andrzej Szumanski - wynagrodzenie w kwocie 76,0 tys. zt;
- Wiestaw tatata - wynagrodzenie w kwocie 98,8 tys. zt;
- Aleksander Wlezien - wynagrodzenie w kwocie 98,8 tys. zt;

Nota 32 / Informacja o umowach zawartych z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych /
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W dniu 20 lipca 2022 roku Spoétka podpisata z UHY ECA Audyt Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowa
z siedzibg w Warszawie umowe o przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2022 do 31
grudnia 2022 oraz badania sprawozdan finansowych od 1 stycznia 2023 do 31 grudnia 2023. t.3czna warto$¢ wynagrodzenia za
ustuge okreslong ww. umowag wyniesie za rok 2022 103 tys. zt ztotych oraz za rok 2023 103 tys. zt.

W roku 2022 na rzecz Spotki byty $wiadczone przez firme audytorskg badajgca sprawozdanie finansowe FERRUM , dozwolone
ustugi niebedace czynnosciami rewizji finansowej. Wynagrodzenie za przedmiotowe ustugi wyniesie 19 tys. zt.

Nota 33 / Zatwierdzenie sprawozdania finansowego/

Zarzagd FERRUM S.A. oswiadcza, ze z dniem 27 kwietnia 2023 r. zatwierdza niniejsze sprawozdanie finansowe za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2022 r. Data publikacji w dniu 27 kwietnia 2023 r.

Nota 34 / Dziatlalno$¢ zaniechana/

W okresie sprawozdawczym nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana.

Nota 35 / Informacja dotyczgca segmentéw dziatalnosci/

Spotka na poziomie sprawozdania jednostkowego nie wyréznia segmentéw. Na poziomie sprawozdania skonsolidowanego
dziatalnos¢ Spotki FERRUM S.A. wykazana jest w ramach segmentu rur.

Informacja dotyczaca klientéw generujgcych znaczace przychody zostata opisana w punkcie 9c jednostkowego sprawozdania
finansowego.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

| Data | Imie i Nazwisko | Stanowisko/Funkgja | Podpis
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27 kwietnia 2023 r. Krzysztof Kasprzycki Prezes Zgrzadu, Dyrektor
Zarzadzajgcy
L Wiceprezes Zarzgdu
27 kwietnia 2023 r. Honorata Szlachetka Dyrektor ds. Finansowych

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

27 kwietnia 2023 r. Barbara Sterkowicz Gtéwna Ksiggowa




