Szanowni Akcjonariusze,

Zza nami wymagajgcy oraz nieprzewidywalny rok 2022. Pomimo poczatkowych trudnosci na rynku stali
zwigzanych z niestabilng sytuacjg wywotang wojng w Ukrainie, udato nam sie zamkng¢ go istotnym
wzrostem przychodéw oraz zyskiem netto wyzszym, niz w roku poprzednim. Szczegdtowe
podsumowanie wynikéw finansowych oraz najwazniejszych wydarzen, jakie miaty miejsce w Grupie
Kapitatowej FERRUM w 2022 roku znajdg Panstwo w raporcie rocznym, ktéry po raz kolejny mam
przyjemnos¢ niniejszym przedtozy¢ Panstwu do wiadomosci i zachecam do jego lektury. Ze swojej strony
chciatbym zwréci¢ uwage na kilka kluczowych kwestii.

Rozpoczecie w dniu 24 lutego 2022 r. przez Rosje wojny z Ukraing stanowi czynnik, ktory zdestabilizowat
otoczenie Spdtki. Ograniczeniu ulegt krag potencjalnych dostawcow, co zmusito europejskie
przedsiebiorstwa do konkurencji o zmniejszone dostepne zasoby materiatdbw wsadowych. Znaczgco
wzrost koszt pozyskania energii elektrycznej i gazu, co rowniez wptyneto negatywnie na czynne moce
wytwoércze dostawcéw materiatdw wsadowych. Sytuacja na rynku stali w UE oraz na swiecie wywotata
zaktocenia tancuchow logistycznych w dostawach wyrobow stalowych oraz znaczne wahania cen.
W odpowiedzi na wyzwania Spotka z sukcesem podjeta intensywne dziatania w celu zabezpieczenia
dostaw materialu wsadowego z alternatywnych 2zrédet i kierunkéw. Aktualny stan otoczenia
geopolitycznego Spotki, w mojej opinii, moze wskazywac na istnienie relatywnie niewielkiego ryzyka
zachwiania tancuchéw dostaw. Nalezy jednak zauwazy¢, ze o ile udato nam sie znalez¢ alternatywne
kierunki dostaw tasmy gorgcowalcowanej, to wiele czynnikow nadal negatywnie wptywa na rynek stali,
w tym oczywiscie inflacja oraz wspomniany powyzej wzrost cen energii i gazu. Ponadto, europejscy
producenci stali borykajg sie z rosngcymi kosztami produkcji, ktére w niektérych przypadkach prowadzg
do decyzji o czasowych wytgczeniach linii produkcyjnych. W efekcie, moze to znalez¢ przetozenie
na niedobory i ,reglamentacje” dostepnego potencjatu wytwdrczego oraz oferowanie poziomu cen, przy
ktéorym pozyskanie nowych zaméwien na wyroby Spofki jest znaczgco utrudnione. Sytuacja wymaga
zatem statego monitorowania i poszukiwania nowych mozliwosci dostaw, ktére bedg w stanie zapewni¢
konkurencyjnos¢ produktow FERRUM S.A. przy dynamicznych zmianach rynkowych.

Pomimo faktu, ze dziatalnos¢ Emitenta w ciggu 2022 r. prowadzona byta w czasie destabilizacji na rynku
stali oraz w okresie wysokiej inflacji, ostabienia waluty krajowej oraz kilkukrotnego wzrostu stép
procentowych, Spoétce udato sie osiggng¢ wyniki, ktére w okresie tak niespotykanych zawirowan nalezy
uznac¢ za satysfakcjonujgce.

Przychody Emitenta ze sprzedazy za 2022 r. wyniosty 805 696 tys. zt i byly wyzsze 0 53% od przychoddéw
osiggnietych w 2021 r. Niemal 20% zrealizowanej sprzedazy netto Grupy Kapitatowej za 2022 r. stanowita
sprzedaz poza granice kraju. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej Spotki wyniost 27 705 tys. zt i byt wyzszy
0 12 787 tys. zt od zysku operacyjnego osiggnietego za 2021 r. Wzrost wartosci wystgpit rowniez na
poziomie wyniku EBITDA Spotki. Za 2022 r. wynidst on 37 636 tys. zt i byt 50% wyzszy od poziomu
EBITDA za 2021 r. Zysk netto Spotki osiagnat poziom 8 728 tys. zt i byt wyzszy o 107% od zysku netto
za 2021 r.

Przychody Grupy Kapitatowej FERRUM ze sprzedazy za 2022 r. wyniosty 884 965 tys. zt i byly wyzsze
0 46% w stosunku do 2021 r. Zysk z dziatalnosci operacyjnej Grupy wzrdst do poziomu 31 998 tys. zt,
a na poziomie netto Grupa osiggneta zysk 9 969 tys. zi. Skonsolidowany wynik EBITDA wzrdst
w stosunku do 2021 r. o 38% osiggajgc kwote 47 691 tys. zi.

Warto podkresli¢, ze pomimo wielu wyzwanh w 2022 r., Spotka bez zaktdcen realizowata dostawy rur przy
projektach prowadzonych przez Operatora Gazowego Gaz-System S.A. (OGP GAZ-SYSTEM), z ktérym
we wrzesniu 2022 r. podpisata kolejng IV umowe ramowg. Wzrost przychodéw w 2022 r. odnotowany
zostat m.in. w zwigzku z dostawami rur stalowych do OGP GAZ-SYSTEM, ktére prowadzone byty w tym
okresie m.in. na potrzeby gazociaggu ,Gustorzyn-Wrondéw” Zamaéwienie 2. tgczny wolumen sprzedazy rur
wyprodukowanych przez Emitenta w 2022, w poréwnaniu rok do roku, zostat zwiekszony o ok. 7,8 tys.
ton, tj. 0 8,6%. Nie sposdb jednak nie zauwazy¢, ze za wzrostem przychodow ze sprzedazy stoi réwniez
wzrost cen sprzedazy rur, bedgcych nastepstwem wzrostu cen tasmy walcowanej na gorgco.
Wyzwaniem dla branzy pozostanie nadal presja kosztowa — gtéwnie z punktu widzenia wysokich cen
energii i medidw oraz wynagrodzen, ktérych poziom ma bezposrednie przetozenie na rentownosé
dziatalnosci.



W celu zapewnienia finansowania niezbednego dla realizacji zamoéwien Emitent podpisat w pazdzierniku
2022 r. z BNP Paribas Polska S.A. nowg umowe kredytowg. Oceniamy to jako wyraz wzmocnienia
wiarygodnosci FERRUM S.A. dla podmiotéw finansowych.

W roku 2022 kontynuowalismy inwestycje w park maszynowy oraz technologie, zwiekszajgc w ten
sposob naszg przewage konkurencyjng. Trwajg rowniez prace nad innowacyjnym projektem inteligentnej
rury — ,smart-pipe”, z zaangazowaniem finansowego wsparcia otrzymanego z NCBIiR. Naktady na ten
projekt w 2022 r. siegnety 1,2 min zi, zas w zakresie inwestycji rzeczowych, wartosci niematerialnych
i zakupow gotowych dobr inwestycyjnych FERRUM S.A. w 2022 r. poniosta naktady w tgcznej wysokosci
niemal 5 min zt. Jeszcze wyzsze naktady inwestycyjne ponieslismy w ZKS FERRUM S.A., gdzie na zakup
i budowe $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych wydatkowano w 2022 r. niemal 13,5 min zt.

Wierzymy, ze podjete dziatania oraz osiggane wyniki przywracajg FERRUM S.A. mocng pozycje
w branzy, adekwatng do marki firmy i jej wieloletniej tradyciji.

W imieniu Zarzadu Spotki i catego zespotu Grupy Kapitatowej FERRUM dziekuje za okazane nam
zaufanie.

Z powazaniem,
Krzysztof Kasprzycki
Prezes Zarzagdu FERRUM S.A.



